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SURAT PERNYATAAN DIREKSI

TENTANG

TANGGUNG JAWAB ATAS

LAPORAN KEUANGAN

UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR 31 MARET 2012
DENGAN ANGKA PERBANDINGAN

UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR 31 MARET 2011

DIRECTOR'S STATEMENT LETTER
RELATING TO

THE RESPONSIBILITY ON

THE FINANCIAL STATEMENTS

FOR THE YEAR ENDED MARCH 31, 2012
WITH COMPARATIVE FIGURES

FOR THE YEAR ENDED MARCH 31, 2011

Kami yang bertanda fangan dibawah ini We the undersigned

1. Nama _ ASHOK KOTAMRAJ Name

Alamat kantor Menara Prima Lt, 16F, Ji. Lingkar Mega Office address
Kuningan Kav. -2, Jakarta Selatan 12950

Telepon _ 021-5794 7950 Telephona

Jabatan Direktur Utama / President Director Posifion

Menyatékan bahwa: Declared that:

1. Bertanggung Jawab atas penyusunan dan
penyajtan laporan keuangan Perusahaan;

2. Laporan keuangan Perusahaan telsh disusun dan
disajikan sesual dengan slandar ekunlansi
keuangan di Indonesia;

Seraua Informasi dalam laporan keuangan
Perusahaan telah dimuat secara lengkap dan
benar,

3 &

b. Laporan keuangan Perusahaan tidak
mengandung informasi atau fakia material
yang fidak benar, dan tidak menghilangkan

" Informasi atau fakla material;

4, Bertanggung jawab atas sistem pengendalian
intern dalam Perusahaan,

Demikian pernyataan ini dibuat dengan sebenarnya.

1.

2

Responsibility  for  the  proparalion  and
presentation of the Company’s financigl
statements;

The Company's financial statements have been
prepared and presented in accordance with the
financial accounting standards In Indonesia;

a Al information presenied in the Company’s
financial statements is complete and correct;

b.  The Company's financial stafemenis do not
contaln any Incorrect material information or
fact nor omit any malerial informalion or
fact; '

Responsible for the Company’s internal controf
sysiem,

' This slatement letler fs made fruthfull.

Jakarta, 11 Mei 2012 / May 11, 2012

ASHOK KOTAMRAJ
Direktur Utama I'Pres_fdenf Director

PT Sumber Energl Andalan Tbk
Menara Prima, Lantal 16-F, ). Lingkar Mega Kunlingan blok 6.2, Jakarta Selatan 12950, Indonesla
Tel +62 215794 7850 Fax +62 21 5794 7952
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Laporan No, 223/01/FID/1/5EA-1/12

Lapotap Asditor Independen

Kepada Yih,

Para Pemegang Saham, Komisards dan Direlesd
PT Sumber Energi Andalan Thk

/. PT Taamaraya Thk)

Kami telah mengaudit laporan posisi kevangan PT
Sumber Energi Andalan ‘Tbk W/l PT Itamaraya
Thk) (“Perusahasn’) tanggal 31 Marer 2012, serta
laporan laba tugh komprehensif, laporan perubahan
ckoiras dan laporan arus kas untk alun pang
herakhir pada aggal tersebut. Laporan kevangaa
adalab  enggung  jawab  manajemnen Perusihasn,

Tangpung jawab kami tedetak puda pernyataan”

pendapat stas laporan kevangan berdasarkan andic
kami. Lapouran kevangan untuk tahon yang berakhir
tanggal 31 Marer 2011 disudit oleh Kantor Akuntan

Report No. 225101 ] FDJE SEA11 12

Independene Ausflrocs! Hepott

T
The Shareholders, Connnfssioners and Dircctots
of PT Sumber Energd Andulan Thi

{formerly PT Hamargyn ThE) ‘

Wie betne aindited the accompunying stadements of fimancial

podtiion of BT Sumiber Dimogyd Audalan Thé (4 PT-

{tamaraya TOR) (“tle Compsury’} for the year ended
March 30 2012, anmd e whated  Hakmewts of
comprebensive fnom, cheangges in equity and cush flowa,
These  financial  statewentt  are the  wtponsibifily of
Companty s sanagement. Onr respontibifity is fo express an
opiniin o these financial datengenis based on onr aniil,
The finandal statesypsmls for fe yeur ended Marsk 31,
20171 bave besn anedited by another Public Avconnting Firm
with alt rewronatie on these flnandal stafementy with the

Publik  lin  dengan  pendapat  wajar  dengan ExvRpYIOn.
pengecualian atas laporan kenangan cersebul.
Kami melaksanakan  audit  berdasarkan  standar W wrdurfed our awdits in aordwnce with andifing

awditing  yang ditetaphan  oleh Instmr  Akuntan
Publik Indonesia. Standar tersebut menghariskan
kami merencanakan don melaksapakan andit agar
kami  memperoleh  keyakinan  memadai  bahwa
faporan kevangan bebas durd sabah sell wnaderial,
et adit meliputi pemeriksaan, afas  dasar
pengujian, bukti-bukti yang mendukung jumbak-
jutmlah dan pengungkapan dalam laporan keuangan,

Audit puga meliputi penilaian aeas prinsip akontansi

yang digonakan dan estimasi signifikan yany dibum
oleh manajemen, serta penilaian techadap penyajian
poran kevanpan secara keselurahan. Kami yakin
bahwa avudit kami memberikan dasae memadal vatok
menyatakan peadapat.
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statiskirds established by the Indonesion Insitinie of Coettfied
Public Awonntanis, Thate stanwdards vequive that we plm
wnid pag'b:m e andit fo obtain reasonable apsurauce abont
whether the finandal  clatements are five from widerial
sbaintenaenst, A el farfades easining, on g faf oy,
evidenice Suforting the awmownty and dischsurer v e
Sangtal satements. sl andit abe inchides arseriing e
dcionrling prnciples wivd and slpnificont extinates mudz By
aandgtement, as well as svahaating the overall finandal
rlaterrent presendation. We believy that enr audiiy peovdds o
rectronable busis for onr ofinion,
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Menurar peslapat kami, Japoran heuvangan yang
Latni scbut diatas menyajikan secara wajar, dalam
semva hal yang material, posisi kewangan PT

Sumber Energl Andalan Thk tanggal 31 Maret 2012,

serta hasil usaha, laporan perubahmn ekuitas, dan
Biporan atus kas ootk tahun yasg berabhiv pada
tanggal teesebut sesuak dengan standar shuntans
Levangan f Indonesin '

Mamjemicn  telah  menyysun  pencana seperd
dffelaskan dalam catamn No. 2t untwk memastilan
kelancaran operasional dan untuk mengatasi defish
yang dmbul dari  akvmuwlasi  keeugian  sebesar
Rp37408316,561 pada fanggal 31 Maret 2012,
Manajemien sedung dalam proses untuk melakakan
Hadakan sesual dengan rencana dan karenanya hasil
tersebut belum dapat diengkapkan dalam penyajian
laporan kevangan terlamypir.

In our opinion, the finandad statements refiveed fo above
pressat faiely, in ol the wmibvrtal pegpeets, the finandal
position PT Sumber Vuergi Andotan Th& as of March 31,
2012, and resudly aperations, changes e equily, and wh
Sl for the year siled it confiroty with the finaniial
aveonnling itandandy in Inchonesia,

Manageant bas drawne wp plans as- deseribed iy iy ot
tiember 21 fo ensure smooth aperations and to addrst fh
deficit arising ont of dewendatd btser awcnnting fo
Bp37 408,316,561 ar af March 31, 2012, Maudgeeeni &
Jursingy the plon and benee H5 resnlts are thercfore nol pt
reflected in the amompanying finaudial thaterents.

HENDRAWINATA EDDY & SIDDHARTA
Nomor Tjin Usaha No.1095/KM. 172011
Liwnge No, 1095 KM G72011

i D0
Florms Diacli, &

IM., CPA.

Nomor lila Akuntan Publik No, AP, 0126
ieanse of Publie Avcountanti No. AP.D126

Jukacta, 11 Mei 2012 / May 11, 2012

Fappran keuangan ddak dimaksudian vatl menyaghan
posisl keuangan, hasit usaba dan arus kas seswat dengan
prinasp dan poakiek akunast yang Dediky amon & g
dan wilapah hukonn selain Yndonesia. Siamlsr, prosedur dan
prakick  digunakan uniuk  mengaudit liporae keuangan
teeselnt iningkine berbeda dunt yang bertkon umuom di negira
dan wilayab hukum selam ldonesia, Oleh hasena i fapocan
kevangan beserta laporan auditor tidak dimabisudlan unhsk
digumakan wleh mercke yang ddak diberitehy centany sandar
abuntanst kenangan o Indonesia dan standar aoditfog dos
penerapiimyd dalion prakeek. .

Tiv aswmpanying fuansial Halements ane aet inteadel 1o prount th
Brancial puoition, resfic of aperalions and b fowt In avendans
wdpl avpiniing priniipde and praciiced penecolfy acibred fn wuniries
and jurivdictiont other than Iydespria. The pandonds, procedares and
hrittice stthind o andit fuch Bpandal statapests way differ fiom
thoe pemeradly anepted fn voumlniér and faninfictiver sther than
Fadangiia, Avordinsdy the accamtanylng fnandal palesents and the
guiditor's repost thegvon are xef fatended for wee By thorg ada ary npt
Inforprecd ahout the franidal eavunding stusduds in Indonesla and
awdiifug shendardy, ord e applicalizn i pravive,




PT SUMBER ENERGI ANDALAN TBK
{d/h PTITAMARAYA TBK)
LAPORAN POSIST KEUANGAN

PER 31 MARET 2012

DENGAN ANGKA PERBANDINGAN
PER 31 MARET 2011 DAN 1 APRIL 2010
{Dinyatakan dalam Rupiah, kecuali dinyarakan lain)

PTSUMBER ENERGI ANDAIAN TBX
(farmerly PT ITAMARAYA TBK)
STATEMENTS OF FINANCIAL POSITION

AS OF MARCH 31, 2012
WITH COMPARATIVE FIGURES
AS OF MARCH 31, 2011 AND APRIL {1, 2010
(Eischresied in Rupinh, siless otherise specified)

01-04-2010°
Catatan/ ~ (Saldo awal/
Notes 31-03-2012 31-03-2011  Begiuning batfancs)
ASET
ASET LANCAR .
Kas dan setara kas 2h, 2d, 97,715,419 22,618,325 38,809,337
3,18
Piutang usaha — pihak 2D, 2¢, 21, 564,900,000 - -
berelasi 8b, 18, 19 ]
Piatang lain-lain — 2h, 2e, 165,000,000 - -
pihak ketiga 4,18
Persediaan 2£ 5,7 - 791,802,508 791,802,508
Paiak dlba}rar dhnu[{a 211'1, 12‘{{ 1 37,719,257 168,223,798 89,903,455
005,334,676 982,644,631 920,515,300
ASET TIDAK
LANCAR
Asct tetap — setelah 2h, 6 4,946,534.207  6,081,455774 - 7,506,971,709
dikurangi akummulasi
penyusutan pada
31 Maret 2012;
31 Marer 2011 dan
01 April 2010 masing-
masing sebesar
" Rp36,267,208,092 dan
Rp35,134,556,525 dan
Rp33,689,776,360
Aset pajak tangpuhan 2m, 12¢ 6,029,170,117 5502478810  4,524,044,029
Aset lain-lain 2h, 7 - 598,200,000 598,200,000
10,975,704,324  12,182,134,584  12,629,215738
JUMIAH ASET 11,881,039,000  13,164,779,215  13,549,731,038

Tahat Caratan atas Laporan Kevangan tedampir yang merupakan bagian
yang tidak terpisaltkan darl Laporan Kevangan secara kesclumhan

ASSETS

CURRENT ASSETS
Cash and cash equivatents

Aecounts receivable —
related pariies
Other receivabiles — third
parties
Inventories
Propaid tax:

NON-CURRENT
ASSETS

Fixed assefs - net of
accimilated depreciation
as of March 31, 2012;
March 31, 2011
and Aprif 01, 2010
amennting fo
Rp36,267,208,092 and
Rp35,134,556,525and
Rp33,689,776,360.,
respectively.

Deferred tax asset

Other asvels

TOTAIL ASSETS

See avcorpanying Notes to Finawctal Statements which are an intogral part of the
Financial Stakements laken as a nphok,



PT SUMBER ENERGI ANDALAN TBK
(d/h PTITAMARAYA TBK)
LAPORAN POSISI KEUANGAN

_ (lanjutan)
PER 31 MARET 2012
DENGAN ANGKA PERBANDINGAN
PER 31 MARET 2011 DAN 1 APRIL 2010

PTSUMBER ENERGIANDAILAN TBK
(Forawerly PT ITAMARAY A TBK)
STATEMENTS OF FINANCIAL POSITION

{contitued)
AS OF MARCH 31, 2012
WITH COMPARATIVE FIGURES
AR OF MARCH 31, 2011 AND APRIL 1, 2010
(Eixcpressed in Rupiab, untess otherwise specified)

{Dinyatakan dalam Rupiah, kecunali dinyatakan Jain)

. 01-04-2010
. (Saldo awal/
Catatan/ Beginning
Nores 31-03-2012 31-03-2Mm1 balanee)
LIABILITAS DAN
EKUITAS
LIABILITAS JANGKA
PENDEK
Hutang pajak 2m, 12b 6,073,185 16,418,077 7,895,527
Biaya yang masih harus ~ 2b, 10, 18 77,000,000 92,135,548 156,458,956
dibayar
Hutang pembelian 7,9, 18 - 894484079 894,484,079
mesin :
Hutang lain-lain s
- Pihak ketiga 2b, 11,18  4.818,158,803 4704325992  4.187,005,963
- Pihak betelasi 2, 8b, 18 3,588,123483  2,146,933348 57,200,000
8489355561  7,854,297,044  5,303,944,525
EKUITAS
Modal saham — nilai 13 34,000,000,000  34,000,000,000  34,000,000,000
nominal Rp 000G per - -
-saham, ditempatkan
dan disetor penuth
34,000,0000 lembar
sahain :
Agio saham i4 6,800,000,000  6,800,000,000 - 6,800,000,000
Defisit 21 (37,408,316,561) (35,489,517,829) (32,554,213,487)
3,391,683,439 5310482171  §,245,786,513

JUMLAH LIABILITAS

DAN EKUITAS

Lihat Catatan atas J.apomn Keuangan terlampir yang mempakan bagian
yang tidak terpisahkan dari Laporan Kevangan secara keseluruhan

LIABILITIES AND
EQUITY

CURRENT
LIABILITIES

Tax payable
Aecrued expenses

Machinery purchasing
payably

Other payable
- Third parties
- Related parvies

EQUITY
Share capital — Rp1,000
par value per share,
anthorized and fully paid
34,000,000,000 shares

Share pm_f;fhm
Deficit

11,881,039,000  13,164,779,215  13,549,731,038 TOTAL LIABILITIES

AND EQUITY

See accomspanying Notes fo Vinanciul Statewents which are an intigral part of the
Finncial Statenents faken as a whok,



PT SUMBER ENERGI ANDALAN TBK PTSUMBER ENERGI ANDALAN TBK

(d/h PT ITAMARAYA TBK) i (formerty PT ITAMARAY A TBK)
LAPORAN LABA RUGI KOMPREHENSIF STATEMENTS OF COMPREHENSIVE INCOME
UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR FOR THE YEAR ENDED
31 MARET 2012 ’ MARCH 31, 2012
DENGAN ANGKA PERBANDINGAN WITH COMPARATIVE FIGURES
UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR FOR THE YEAR ENDED
31 MARET 2011 MARCH 31, 2011
(Dinyatakan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain) {Fschressed in Rupiah, unless otherwive specified)
Catatan/

Notes 31-03-2012 31-03-2011

PENDAPATAN USAHA 2j, 21, 8b 677,375,000 - REVENUES

BEBAN PENDAPATAN - - COST OF REVENUES

LABA KOTOR ‘ 677,375,000 - GROSS PROFIT

PENDAPATAN (BEBAN) OPERATING INCOME
OPERASI . (EXPENSES)
Pendapatan lain-lain 2j, 15 163,798,771 4,454,542 Orher income
Laba (rugi) sclisih kurs-bersih 10,668,500 (1,293997)  Gain {loss) on_foreign exchange-net
Beban umum dan administrasi 23, 16 (3,293,781,249)y  (3,909,189,703)  General and administrative expeinses
Beban keuangan (3,551,061} {6,156,600) Financing charges

" Beban lain-lain - (1,553,364) ‘ Oftber expenses

(3,122,865,039)  (3,913,739,122)

RUGI SEBELUM PAJAK (2,445,490,039)  (3,913,739,122)  LOSS BEFORE INCOME
PENGHASILAN TAX
MANFAAT (BEBAN) INCOME TAX BENEFIT
PAJAK PENGHASILAN , (EXPENSE)
Pajak kini 2m - - Current lax
Pajak tangeuhan 2m, 12e 526,691,307 = 978,434,780 Deferred tax:

526,691,307 978,434,780
DEFISIT BERSIH 17 (1,918,798,732) ~ (2,935,304,342) NET DEFICIT
- PENDAPATAN - . - OTHER COMPREHENSIVE
KOMPREHENSIF LAIN : INCOME
DEFISIT BERSIH (1,918,798,732)  (2,935,304,342)  NET COMPREHENSIVE
KOMPREHENSIF DEFICIT
DEFISIT PER SAHAM 17 (56) (86) DEFICIT PER SHARE
Tihat Catatan atas Laporan Keuangan tedampir yang merpakan bagian See aecompanying Noies to Financial Statensents wbich are an integral part of the
yang tidak terpisabkan dari Eaporan Kenangan secara keselunthan | Financial Statenients taken a5 a whok,
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PT SUMBER ENERGI ANDALAN TBEK

(d/h P TT'AMARAYA TBK)
LAPORAN ARUS KAS

UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR

31 MARET 2012

DENGAN ANGKA PERBANDINGAN

UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR

31 MARET 2011

{Dinyatakan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

PTSUMBER ENERGI ANDALAN TBK
{formerty PT ITAMARAY.4 TBK)
STATEMENTS OF CASH FLOWS
FOR THE YEAR ENDED
MARCH 31, 2012
WITH COMPARATIVE FIGURES
FOR THE YEAR ENDED
MARCH 31, 2011
{Eixcprassed in Ruplah, unless otherwise speeified)

" ARUS KAS DARI
AKTIVITAS OPERASI

Pencrimaan kas dari pelanggan
Pembayaran aktivitas
operasional lninnya — bersih
Kas yang digunalkan untuk
" operasi

Penerimaan {pembayaran) pajak
penghasilan
Pembayaran beban keuangan

Kas bersih digunakan untuk
aktivitas operasi

ARUS KAS DARI
‘AKTIVITAS INVESTASI

.ARUS KAS DARI
AKTIVITAS PENDANAAN

Penerimaan dari pthak berelasi

Kas bersih dipetoleh dari
aktivitas pendanaan

KENAIKAN
{(PENURUNAN) BERSIH
KAS DAN SETARA KAS

KAS DAN SETARA KAS,
AWAL PERIODE

KAS DAN SETARA KAS,
AKUIR PERIODE

Catatan/ ‘ .
Notes  31-03-2012 31-03-2011
7,475,000 ;
(1,390,176,628)  (2,029,969,966)
(1,382,701,628)  (2,029,969,966)
20,150,640  (69,797,794)
(3,551,062) (6,156,600)
(1,366,093,041) (2,105,924,360)
8 1,441,190,135  2,089,733,348
1,441,190,135  2,089,733,348
75,097,004 (16,19L,012)
22,618,325 38,809,337
2,3 97,715,419 22,618,325

Lihat Catatan atas Laporan Keoangan terlampir yang menipakan bagian
yang tidak terpisabkan dard Laporan Kevangan secara keselunthan

CASH FLOWS FROM
OPERATING ACTIVITIES

Cash received from custoner

Payments of other aperating
aviivitics - net

Cash used in operating

Reveiving (payments) of incowse
laxes
Payment of finansial charges
Net cash used In operating
operating activities

CASH FLOWS FROM
INVESTING ACTIVITIES

CASH FLOWS FROM
FINANCING ACTIVITIES

Reweiving from refated parties

Net cash provided by
financing activities

NET INCREASE
(DECREASE) IN CASH
AND CASH
EQUIVALENTS

CASH ANID CASH
EQUIVALENTS AT THE
BEGINNING OF PERIOD

CASH AND CASH
EQUIVALENTS AT THE
ENDING OF PERIOD

See accomipenying Notes fo Financial Statements which are an infoerad part of the

Vinancial Staterrents tuken s a wholk,



PTSUMBER ENERGI ANDALAN TBK
fformerly PT ITAMARAY A TBK)
NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS

PT SUMBER ENERGI ANDALAN TBK
{d/h. PT TTAMARAYA TBK)
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN

UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR
31 MARET 2012

DENGAN ANGKA PERBANDINGAN

UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR
31 MARET 2011

(Dinyatakan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

FOR THE YEAR ENDED
MARCH 31, 2012
WITH COMPARATIVE FIGURES
FOR THE YEAR ENDED
MARCH 31, 2011
(Excprossed in Rupink, unless otherwise specified)

1.

UMUM

PT  Sumber Energi  Andalan  Thbk
(“Perusabaan™) d/h. PT Ttamaraya Tbk,
berdasarkan akea No. 06 tentang Keputusan
Rapat PI Itamaraya '[bk, tanggal. 21
September 2011 oleh Notaris Leolin Jayayanti
SH., di Jakarta dan telah mendapatkan
pengesahan daci Menteri Hukum dan Hak
Asasi Manusia Republik Indonesia melali

GENERAL -

‘PT Sumber Enrergi Andafan The formerly PT

Itamaraya Thk (“the Company™), based on Notarial
deed No. 08 dated Seplember 21, 20771 of Leolin
Jayayanti, SH., Notaris in Jakaria regarding the
resolutions of Annnal and Exitra Ordinary General
Meeting of PT tanaraya Thk and the deed approved
by the Ministry of Human Rishts of Republic
Indonesia vide its Dedision Letter Np. AHU-

surat _keputusan No. AHU- 0078686.AH.01.09.Th 2011 dated Septenber 259,
0078686.AI1.01.09.Th.2011 tanggal 29 2017. ‘ '
September 2011.

- Sebelumnya Perusahaan pernah berganti nama

dari PT Itamaraya Gold Industri Thk menjadi

PT Ttamaraya Tbk berdasarkan Akta No. 08
tanggal 17 Juli, 2009 yang dibuat dihadapan
Leolin Jayayanti, SH., Notaris di Jakarta dan
disalikan olelh Menteri Kehakiman dan Hak
Asast Manusia Republik Indonesia melaloi
Surat Keputusan No.. AHU-
36306.A11.01.02.Tahun 2009 tanggal 30 Juli,
2009,

PT Tiamaraya Gold Tndustri Tbk yang
didirikan berdasarkan Akta No. 68 ranggal 20
November 1987 yang dibuat dihadapan
Zutaida Zein. SH., Notaris di Surabaya dan
disahkan oleh Menteri Kehakiman dan Hak
Asasi Manusia Republik Indonesia melahs
Surat Keputusan No. C2-
2899 11T.01.01.Th. 1989 tangpal 5 Apail 1989
dan  diumumkan dalam  Lembaran  Berita
Negara No. 49 Tambahan No. 1105 tanggal
20 juni 1989,

- Akta No. 06 tangpal 21 September 2011 juga
menegaskan Hasil Keputusan Rapat Umum
Pemegang Saham Luar Biasa Perusahan pada
tangpal 16 September 2011 yaitu antara lain:

a. Penegasan  kembali  sebagian  Hasil
Keputusan Rapat Umum Pemegang Saham
Luar Biasa Perusahaan yang
diselenggaralean pada tanggal 28 Juni 2010.

Previonsly the Company's wame bad been changed
Srom PT Dtamaraya Gold Industry Thk 1o PT
Ttamaraya Thk vide Notarial deed No. 08 duted July
17, 2009 in the presence of Leokin Jayayanti, SH.,
Notaris in Jakarta and the deed of establishwet bad
been approved by the Ministry of Low and Human
Rights of Republic' of Indonesin vide ifs Derision

" Letter No. AHU-36306.AH. 01.02, Tabsn 2009

dated July 30, 2009.

PT Itamaraya Gold Industry Tk war established on
the basis of Notarial deed No. 68 dated November
20, 1987 in the presence of Zuraida Zein, SH.,
Notaris in Surabaya  and the deed of establishwet
had been approved by the Ministry of Justive Human

" Right of Republic of Indsnesia vide its Decision Letter

No. C2-2899.HT.01.01.Th 1989 dated Aprit 5,
1989 and published in state Gagatte  No. 49
Supplesent No. 1105 dated [une 20, 1989,

Deed No. 06 duted Septembar 21, 2011 afo
confirms the resalts of the Geweral Meeting of
Shareholders on the Conpany's Fixtraordinary dated
September 16, 20171 which amongst others includes:

a.  Reaffirmation of the resuilts of the Dxctraordiary
General Meeting of the Company's Shareholders
beld o fune 28, 2010.
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1

UMUM (lanjutan)

b. Persetujuan  atas  penjualan  aset tetap
Perusahaan  berupa  tanah, bangunan,

instalasi, dan prasarana secta mesin dan
peralatan yang terletak di Surabaya sesuai
dengan Peraturan BAPEPAM-LK - No.
IXE2 tentang transaksi materinl dan
perubahan kegiatan usaha ntama.

‘¢ Persetmjuan atas perubabian kegiatan usaha
utama Perusahaan sesual deopan Peraturan
BAPEPAM-LEK  No. IXE2 tentang
transaksi material dan perubahan kegiatan
usahan utama.

d. Persetujuan perubahan beberapa ketentuan
dalam anggaran dasar Perusahaan.

c. Pemberian wewenang dan kuasa Direksi
Petusahaan untuk mendapatkan fasilitas
pendanaan baik berupa pinjaman bank

surat  hutang  atan  scjenisnya  dan
memberikan jaminan schubungan dengan
fasilitas  pendanaan  tersebut  dengan

persetujuan Dewan Komisatis.

Anggaran dasar Perusahaan telah mengalami
beberapa kali perubahan aatara lain sebagai

berikut:

a. Sesuai dengan pasal 3 dalam Akta No. 06.
tanggal 21 September 2011 tersebut diatas,
bahwa maksud dan tujuan Perusahaan
dalam bidang - perdagangan dan  ekspor
impor serta jasa konsultasi dalam bidang
pertambangan dan energi. ;

b. Akta No. 42 tangpal 10 Desember 2009

dibuat  dihadapan Noor Trawad, SH.,
Notaris di  Surabaya mengenai Rapat
Umuom  Pemegang  Saham Luvar  Biasa

(RUPS LB} yang antara lain menyetujui
perubahan tahun buku Perusaharn menjadi
tahun bukue April — Maret dan telah
disetujui oleh Menteri Hukum dan Hak
Asast Manusia Republik Indonesia melalui
Surat  Keputusan No. AHU-AFL.01.10-
07349 tanggal 26 Marer 2010,

GENERAL (continued)

b Approval for the sale of assets and equipment
sweh as land. Buildings, installations, and
infrastraciure and  machinery  aud  equipment
located  in Swrabaya  in  avordanee  with
BAPLEPAM-LK Raule No. LX.E.2 regarding
viaterial bransactions and changes in the main
business activities.

o Approval of changes in the main business
Company  aclivitfes  In gcoordamce  with
BAPEPAM-IK  No. IX.EZ2  reparding
malevial Iransactions ard changes in the main
busingss avtivities.

d. Approval of changes to some provisions in the
Company articles of .ssociation.

e. Assignment of authority and power of the Board
of Dirvctors of the Company lo obiain finansing
Jeacility either iu the form of bank lans payable or
the like and provide a guarantee in convection
with the financing facilify with the approval of the
Board of Commissioners. '

The Company’s Ariicle of Association has been
ariendsd several times ar follow:

a. In awordanee with articl 3 in the Deed No. 06
dated Sepromber 21, 2001 mentioned above, that
the intent and pirposes of the Company in the
Jield of frade and import and export consuiting
services i the Jields of mining and energy,

b Deed No. 42 dated December 10, 2009 of Noor
Trawati, SH., Notwy in Surabaya regarding the
Eixctravrdinayy  Geweral  Meeting  of  the
Sharehotders’ (RUPSLB) of the Company that
inclided amongst others, the approval to change
the fiseal year to April to March was approved by
the Minister of Low and Human Rights
Republic  of Indonesia  through the Decree -
No. AHU-AHLOL10-07 349 dated March
28, 2010.
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1.

TUUMUM (lanjutan)

Berita  Acara RUPS Luar Biasa  yang
dinotarialkan tersebut sudah disampaikan ke
"BAPEPAM dan Bussa Efek Indonesia dalam
Surat Perusahaan No. 146/NOT/IX /2011
tanggal 19 September 201 1.

Penawaran umum efek Perusahaan dan
aktivitas registrasi saham

Pada tanggal 30 Oktober 1990, Perusahaan
memperoleh persetujuan untuk menawarkan
saham kepada masyarakat sebanyak 4,000,000
saham. Pada tanggal 5 November 1990,
penawaran saham kepada masyarakat tersebut
dinyatakan efekdif,

Pada tahun 1991, para pemegang saham
Perusahaan menyetujui 1 saham bonus untuk
setiap 1 saham yang dimiliki.

Perusahaan telah mencatatkan seluroh saham
ditempatkan dan disetor peouh 34,000,000
saham pada Bursa Efek Jakarta (BE]) dan
Surabaya (BES).

Berdasarkan surat No. S-1858/BLJ-PEM/06-
2002 tanppal 26 Juni 2002, PT Bursa Efck
Jakarta  (BE])  melakvkan  penghapusan
pencatatan saham Pernsahaan (delisting) di
Bursa BEiek Jakarta (BEJ).

Berdasarkan  Surat Pemberitahuan  Efekuf
Pengpgabungan  Bursa  No.  JKT/LIST-
EMITEN/BES/XI/2007 tanggal 30
November 2007 tentang penggabungan PT
Bursa Efek Surabaya (BES) ke dalam PT
Butsa Efek Jakarta (BE]) selanjutnya berubah
nama menjadi PT Bursa Efek Indonesia
(BLI). Akibat penggabungan tersebut saham
Erniten yang sebelumnya tercatat di BES dan
BE] {dual listing) mavpun saham Emiten dan
Perusahaan Publik yang sebelumnya hanya
tercatat di BES (e HSofing), akan lercatat di
BEJ terhitung sejak 3 Desember 2007
sehingga pada tanpggal 3 Desember 2007,
saham-saham tersebut  sadah  dapat
diperdagangkan di ‘BEJ] sekarang menjadi
Bursa Efek Indonesia (BEI).

7

GENERAL (continied)

The notarized of the Exctraordinary General Mesting
of notarized bave been submitted fo BAPHPAM and
Tndonesia Stock Exchange vide the [fettor No.
146/ INOT/IX [ 207 1 dested September 19, 2011.

The Company’s public offering and Hsting
activities ‘

On Odlober 30, 1990, the Company oblained
approval concerning the offering of its 4,000,000
shares ‘fo the public. On November 5, 1990, the
public offering of ifs shares was declared to be efective,

In 1991, the Company's stockbolders agreed fo
disiribute | bopns share for each share owned.

The company has fisted alf of ifs dssued and fully paid
34,000,000 shares in the Jakarta and Surabaya
Stock Eswhanges.

PT Bursa ek Jakarta (BE]) vide their letter No.
S$-1858/ BEJ-PEM/06-2002  duted  Jume 26,
2002, delisted rhe Company’s shares in the Jakarta
Stock Exvhange (BE]). '

Based e the  ltter  No.  JKT/LIST-
EMITEN/BES/XI/2007 dated November 30,
2007 the  cffective merger  of PT Bursa Efek
Surabaye (BES) and PT Bursa Efek Jakarta
(BE]} was annonneed and the werged entity was
named PT Bursa Fifek Indonesia (IDX). As a result
of the mierger stocks previornsdy listed an the SSE and
JSE (dual listing) as well as shares of jssuwrs and
public companies that were previously only listed in
BES (single listing) would be listed on JSE therefore”
Jrom Decomber 3, 2007, Fhergfore since Decemiber 3,
2007 the shares have fo been traded at JSE which is
new Indowesian Stock Iixchange or TDX,
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1.  UMUM (lanjutan)

Susunan pengutus Pernsahaan

Pada tangpal 31 Maret 2012 dan 2011,

susunan  Dewan Komisaris  dan  Dircksi
Perusahaan adalah sebapai berikue:

1 GENERAL (continued)

The composftion of the the Company’s
board '

As of March 31, 2012 and 2011, the Company’s
Boards of Commissioners and Directors arg as follows:

2012 dan/ and 2011

Presiden Komisaris
Komisaris
Komisaris Independen

Kottamasu Venkateswara Rao
Alok Ramdev Kanagat
Rizal Yamin

Prvsident Commissioner
Compissioner
Independent Commissioner

Presiden Direktur Ashok Kotamraj Prosident Divector
Direktur Minesh Shri Krishna Dave Direclor
Dircktur Ramesh Narayanswamy Director

Pada tanggal 31 Maret 2012 dan 2011,

Perusahaan  mempunyat” masing-masing 2
(dua) dan 9 (sembilan) karyawan tetap.

-2, IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI
YANG SIGNIFIKAN ‘

Tkhtisar kebijakan akuntansi yang penting yang
digunakan cleh Perusahaan yang
mempengarahi  posisi keuangan dan  hasil
operasi adalah sebagai berikue:

a. Dasar  penyusunan dan pengukuran
laporan kenangan

Laporan keuvangan telah disusun sesuai
dengan prinsip akuntansi dan praktek yang
betlaku  ummm  di  Indosesia,  yang
mencakup Pernyataan Standar Akuntansi
Keuangan (PSAK) dan peraturan-peraturan
serta -pedoman penyajian dan
pengungkapan  laporan  keuangan yang
dikeluatkan oleh Badan Pengawas Pasar
Modat  dan  Lembaga  Kenangan
(BAPEPAM-LIK} untuk  FEmiten  atan
Perusahaan publik No. SE-03/BL/2011
tanggal 13 Juli 2011.

As at March 31, 2012 and 2011, the company had
2 (two) and 9 (nine) permanent ewmployess,

reipectivedy.
2 SUMMARY OF SIGNIFICANT
ACCOUNTING POLICIES - '

A summary of significant acconnting policies adopied
by the Company, which affect the detersaination of its
Sinancial position awd resuft of its operation, is
presented belpw:

a. Basis of preparation and measurement
of financial statements

The fivancial statewents bave been prepared in
accordance  with  generally aceepted  acconnting
principles and  practices in Indonesia, which
contprives the Staterments of Financial Aeconnting
Standards (PSAK} and the regulations and
gutdelines on financial statement presentation and
disclosures isswed by the Capital Market and
Finaucial  Iustitutions  Supervisory  Ageny
(BAPEPAM-LK} for publicly lsted companies
No. SE-03/BLJ 2011 dated July 13, 2011.
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2, TKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI 2 SUMMARY OF SIGNIFICANT
YANG SIGNIFIKAN (lanjutan) ACCOUNTING POLICIES (continned)
a. Dasar  penyusunan dan pengukuran a. Basis of preparation and measurement

laporan kenangan

Seperti diungkapkan dalam catatan-catatan
terkait  betrikut dibawah ini, Dbeberapa
standar akuntansi yang telah direvisi dan
diterbitkan, diterapkan efektif tanggal 1
Januari 20106.

Laporan keuangan untuk tahun  yang
berakhir pada tanggal 31 Maret 2012,
disnsun sesuai dengan PSAK No. 1 (Revis
2009} — Penyajian laporan keuangan antara
fain: tujuan pelaporan, komponen laporan
keuangan,  penyajian - secara  wajat,
materialitas  dan  agregasi, saling hapus,
petbedaan antara aset lancar dan tidak
lancar serta liabilitas jangka pendek dan
jangka panjang, informasi komparatif,
konsistensi penyajian dan memperkenatkan
pengungkapan  vang  baru  antara  lain:
sumber estimasi ketidakpastian,
periimbangan dan asumsi-asumsi,
pengelolaan permodatan,  pendapatan
komprehensif lainnya, penyimpanan dari
standar akuntasi keuangan, dan pernyataan
kepamhan. Penerapan PSAK No. 1 {Revisi
2009) tersebut memberikan pengarub yang
signifikan bagi pengungkapan terkait dalam
faporan keuangan,

Laporan  keuangan disusun  berdasarkan
konsep akuntansi biaya perolehan, kecuali

untuk pessedizan yang dinitai berdasarkan

nilai terendah antara biaya perolehan dan
nilai realisasi bersih. Laporan keuangan
disusun berdasarkan konsep akrual, kecuali
unluk laporan arus kas.

Perusahaan juga menerapkan PSAK No. 2
{Revisi 2009) — Laporan arus kas, dimana
hal tersebut tidak memberikan pengaruh
yang signifikan bagi pengungkapan terkait

dalam laporan keuangan.
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of financial statements

A disclosed in the following related notes below,
some aceonnting standards have been revised and
published, implemented effective Janwary 1,
2010

Financial statements for the year ended March
31, 2012, prepared in avcordance with PSAK
Ne. 1 {Revived 2009) - Presentation of financial
staterrents  inclide:  the  purpose of reporting,
Siansial statement components, presenting a fuir,
arateriality and aggregation, offset, the difference
befween curvent assels and nonowrrent fabilities
and  shorf-ferm  and  Jong-terw,  comparative
information, consictency . of  presewtation  and
infroduces new  disclosures include:  somres of
estimation  muceriainly,  considerations  and
assumplions,  capital  managemient,  other
comprebensive income, Ihe storage of financial
acconnting  standards  and  statements  of
comipliance, Tmplementation of PSAK No. 1
(Revised 2009) ir a sipnificant influence of refated
diselosures in the financial statements,

The financial statements have been prepared using
the historical cost basis of accounting, exwept for
inventorics which are stated at the lower of cost or
net realizable vatus. These financial statements are
prepared wsing the accrwal basts, exvept for He
statement of cash flows

The Company is alio implementation PSAK Ne.
2 (Revised 2009} - Statement of cash flows, where
it does ot have a significant influence of related
diselosures in the financial statements.
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FOR THE YEAR ENDED
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FOR THE YEAR ENDED
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IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI
YANG SIGNIFIKAN (lanjutan)

a, Dasar penyusunan dan penguluran
laporan keuangan

Laporan arus  kas disusan  dengan
menggunakan  metode  langsung  (dire
ruethod) dengan mengklasifikasikan

penerimaan dan pengeluaran kas ke dalam
aktivitas operasi, investasi dan pendanaan.

Mata vang pelaporan yang digunakan pada
laporan keuangan adalah Rupiah.

b. Aset dan liabilitas kevangan

Aset kenangan diklasifikasikan sebagai aset
kevangan yang divker pada nilai wajar
melalut laporan laba rugi, kredit yang
diberikan  dan  pintang, aset keuangan
dimiliki hingga jatuh tempo dan aset
keunangan tersedia untuk dijual. Perusahaan
menentukan klasifikasi atas aset kewangan
pada saat pengakuan awal. ‘

Liabilitas keuangan diklasifikasikan sebagai
liabilitas  yang diukur pada nilai wajar
melalui laporan laba rugi atau liabilitas
kevangan yang dinkur berdasarkan biaya
perolehin diamortisasi.

i Klasifikasi
Pernsahaan mengklasifikasikan aset

kenangannya dalam kategori berikut pada
pengalaran awal:

- Nilai wajar melalui Japoran laba rugi
(fair vaive through profit or loss/ FI/TPL),
yang metnenuhi salah satu kondisi

berikut!
o Aset keuangan yang  ditunjuk
sebagai  demikian  pada  saat

pengakuan awal

2

SUMMARY OF SIGNIFICANT
ACCOUNTING POLICIES (continued)

a. Basis of preparation and measurement
of financial statements

The statement of cash flows are presenied nsing the
direct method  dnd classtly cash receipts and
dishursenrents  into  operating, investing and
[inancing aciivities.

The reporiing cwrrency wsed in the  financial
staterents are Rupiab,

b. Financial assets and Iabilities

Finandial aisefs are clgssified as financial assets
al fair value throngh profif or loss, leans and
receivables, held fo maturity and available for
sale financial asset, The Company determines the
classification of iy financial assets at intfial
recognition.

Financial Labilities are dassified as financial
liabilities at fair value throuph profit or lbss or
Sinancivl Babilities meastred af amortized cost.

i Classification
The Company classifies its financial assets in the

Jolloning categories af imitial recopnition:.

- Fair value through profit or foss, that nwels
oue of ke following conditions:

o Financial assets  desipnated  as “sweh
#pon initial recognition



PT SUMBER ENERGI ANDALAN TBK PTrSUMBER ENERGIANDALAN TBK

_ (d/h PTITAMARAYA TBK) - (formerly PT ITAMARAY.A TBK)
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN - NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS
| (lanjutan) " {continued)
UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR FOR THE YEAR ENDED
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DENGAN ANGKA PERBANDINGAN WITH COMPARATIVE FIGURES
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(Dinyatakan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain) (Bxcpressed in Rupiah, unless othermise specified)

2. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI 2 SUMMARY OF SIGNIFICANT
YANG SIGNIFIKAN (lanjutan) ACCOUNTING POLICIES (continied)
b. Aset dan liabilitas kenangan (lanjutan) b, Financial  assets and  Habilitics

: (continued)
i Klasifikasi {anjutan) : & Classification (continzed)
o Aset kevangan -y:mg ©  Financial assets classified as beld for
diklasifikastkan  sebagai  dimiliki ‘ frading
untuk diperdaganglkan; :
- Tersedia untuk dijual favaifable jor salk); | - Available-for-sale;
- Dimiliki hinpgga jatuh témpo (beld o - Held-to-maturity;
wmalnrity) :
- Pinjaman dan pintang  (oans  and ' ~ Louns and receivables
receivables)
Liabilitas  keuangan  diklasifikasikan ke Financial liabilities ave  classified info  the
dalam kategori betikut pada pengakuan Jollowing categories af initial recognition:
awak: . e
- Ni!ai wajar melalui laporan laba rugi - Fair value through profit or loss, that meets
(fair valne through profit or loss/ FVTPL, one of the following conditions:
yang memenuhi salah satu kondisi
betikut: '
o Liabilitas keuangan yang ditunjuk ©  Those desipnated as such wpon initial
schagai  demikian  pada  saar recognition;

pengakuan awal;

o Liabilitas kevangan yang O Those classified as held for irading;
diklasifikasikan  sebagai  duniliki ‘
untuk diperdagangkan;

- Liabilitas kevangan yang dinkur pada - Financial Labilities measured at amorlized
biaya diamortisasi. cost,

Dimiliki wntuk diperdagangan adalah asct Held for trading are those assets and Kabilities
dan  liabilitas  yang  diperoleh  oleh that the Company acquives or incnirs principally
Perusahaan  atau  yang timbul  terutama for the purpose of selling or repurchasing in the
untuk  tujuan  penjualan  atau  pémbelian wear ferm, or bold as part of a porifolio that fx
kembali dalam waktu dekat, atan menahan managed togerber for shori-term profit or position
sebagai bagian dari portofolio yang dikelola faking '

bersama-sama uniuk keuntungan jangka
pendek atan dalam posisi siap menjual atau

membelt.
12



PT' SUMBER ENERGI ANDALAN TBK
(formerly PT ITAMARAY.A TBK)
NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS

PT SUMBER ENERGI ANDALAN TBK
(d/h PTITAMARAYA TBK)
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN

(lanjutan) (continued)
UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR FOR THE YEAR ENDED
31 MARET 2012 MARCH 31, 2012

WITH COMPARATIVE FIGURES
FOR THE YEAR ENDED
MARCH 31, 2011
(Bxcpressed in Rapiak, unless othenwise specified)

DENGAN ANGKA PERBANDINGAN
UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR
31 MARET 2011
{Dinyatakan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

SUMMARY OF SIGNIFICANT -

2. TKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI 2
ACCOUNTING POLICIES (continned)

YANG SIGNIFIKAN (lanjutan)

b. Aset dan liabilitas keuangan (lanjutan) b, Financial ~assets and  labilities

i Klasifikasi (fanjutan)

Perusaliaan menyajikan aset dan liabilitas
keuangan pada nilai wajar melalui laporan
Iaba rugi dalam situasi berikut:

~  Aset atau lHabilitas yang dikelola,
dicvaluasi, dan dilaporkan  secara
internal pada nitai wajar.

- Penyajian tersebut menghilangkan atan

secara signiftkan mengurangi
ketidakcocokan yang timbul dalam
pembukuan,

- Aset atan liabilitas yang diklasifikasikan
sebagal instrumen derivatif  sesuai
dengan kontraknya secara signifikan
mengubah ams kas yang lain akan
diperlukan,

Investasi “tersedia vntuk dijual (avaitable for
sak)” adalah aset keuvangan non-derivatif
yang tefah ditetapkan sebagai tersedia untuk
dijual atan  tidak diklasifikasikan  pada
kategori aset kenangan yang lain,

Investasi “dimiliki hingpa jatuh tempo (held
fo matnrify) adalah aset kewangan non-
derivatif denpan pembayaran tetap atau
ditentukan dan jatuh tempo tetap dimana
Perusahaan mempunyai maksud positif dan
kemampuan untuk memiliki bingga jatuh
tempo, dan yang tidak ditentukan pada nilai
wajar melalui laporan laba rugi atau tersedia
untuk dijual.

13-

. (continued)

i Classification (continged)

The Company bas designalted financial assets and
liabilitier af fair valwe through profit or foss in the
Jollewing circmmstances:

-~ The assets or [labilities are managed,
evaluated amd rporied internally on a fair
valie basis.,

- The designation elimiinates or significantly
reduges an arconnting mismatch which would
otherwise arise.

= The asset or Kabilify contains an embedded
derivative that significantly modifies the cash
Slows that wonld otherwise be requived under
the contral.

Available-for-sale investmwents are nou-devivative
financial assets that are desipnated as avatlabl-
Jor-iale or are wot dassified as another category of
[Jinancial assets.

Lleld-to-maturity investments are now-derivative
assels with fixed or determinable payments and
Jixced matwrity that the Conipany bas the positive
intentt and abifity fo holds fo mmatuvity, and which
are not designated af fair valie through profit ‘or
loss or available-far-sale.



PT SUMBER ENERGI ANDALAN TBK
(d/h PT ITAMARAYA TBK)
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
_ (lanjutan)
UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR
I MARET 2012
DENGAN ANGKA PERBANDINGAN
UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR
31 MARET 2011
(Dinyatakan dalanmy Rupiah, kecualt dinyatakan lain)

PT SUMBER ENERGI ANDALAN TBK

{formery PT TEAMARAY.A TBK)

NOTES T0O FINANCIAL STATEMENTS

(continued)
FOR THE YEAR ENDED
MARCH 31, 2012

WITH COMPARATIVE FIGURES
FOR THE YEAR ENDED
" MARCH 31, 2011
(Eixcpressed in Rupiah, nnless otherwise specified)

IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSY
YANG SIGNIFIKAN (lanjutan)

. Aset dan liabilitas keunangan (fanjutan)

i Klasifikasi (lanjutan)

Pinjaman dan piutang adalah aset keuangan
non-detivatif dengan pembayaran tetap
aran yang telah ditentukan yang tidak
mempunyai kuotasi dalam pasar yang aktf
dan bahwa Perusahaan tidak berniat untuk
menjual segera atau dalam waktu dekat.

#.  Pengakuan

Perusahaan awalnya mengakui pinjaman
pintang, penempatan pada Bank Indoneésia
dan bank lain, deposito dan surat utang
yang diterbitkan pada tanggal pengakuan
awalnya.

Pembelian dan penjvalan cara biasa aset |

kenangan diakui pada tanggal transaksi
dimana Perusahaan berkomitmen untuk
membeli atan menjual aset tersebut. Semua
aset dan liabilitas kevangan Ilainnya
frermasuk aset dan liabilitas yang disajikan
pada DVIPL) pada awalaya diakui pada
tanggal  transaksi  dimana  Perusahaan
menjadi pihak dengan ketentuan kontrak
dati instrumen.

Suatu aset atau liabilitas keuangan pada’

awalnya divkur dengan nilai wajar ditambah
{dalam hal aset dan liabilitas kenangan yang
tidak disajikan pada FVIPL) dengan biaya
transaksi yang dapat diatribusikan secara
langsung  kepada nilai  perolehannya.
Pengukuran  selanjutnya  atas  aset  dan
liabilitas ~ kewangan  terpantung  pada
klasifikasinya.

-

SUMMARY OF SIGNIFICANT
ACCOUNTING POLICIES (continued)

b. Financiai  assets and - Fabilities
(continued)

i Classifcation {rontinmed)

Loans and recsivables are non-devivative financial
assels with fixed or determinable payments that
are not guoled i an aclive wmarkel and that the
Company does noi intend to sell immediately or in
the near ferme.

#. Recoguition

The Company intfially recognizes loans receivable,

placerments  with Bawnk  Indonssia and  orher
bankss, deposits and dobt securities isswed on the
datz of origination.

Regular way purchases and sales of fivancial
assets are recopuized on frade date at which the
Comipany commiils to purchase or sell the asset.
Al other  fluancial  assefs  and  fabilities
(including assets and labilities designated af fair
valye thiough profit or foss) are intlially
recogrized on the drade date at which the
Company becomes a pariy Jo the conlractual
provisions of the instriment, ‘

A finandal asset or financial fability iv initially
measured al fair value plus (for an fem not
subiequently mieasured at fair valwe fhrough profit
and foss) transaction costy that are  directly
attvibutable to ity acquisifion or iisue. The
subsequent seaiurenent of finandal asvels and
Jinancial liabifities depends on their classification.



PT SUMBER ENERGI ANDALAN TBK
(d/h PT ITAMARAYA TBK)
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
(lanjutan)
UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR
31 MARET 2012
DENGAN ANGKA PERBANDINGAN
UNTUK TAITUN YANG BERAKITIR
31 MARET 2011
(Dinyatakan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

PT SUMBER ENERGI ANDALAN TBK

(forzaerly PT ITAMARAY A TBK)

NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS

~ (continued)
FOR THE YEAR ENDED
MARCH 31, 2012

WITH COMPARATIVE FIGURES
FOR THE YEAR ENDED
MARCH 31, 2011
(Excpressed in Rupiah, snless otherwise specified)

IKHTISAR KEBIJAXKAN  AKUNTANSI
YANG SIGNIFIKAM (lanjutan)

b. Aset dan liabilitas kenangan (lanjutan)

ii. Pengakuan (lanjutan)

Biaya rransaksi hanya mencakup biays-biaya
tambahan  yang secara langsung
dintribusikan pada perolehan aset labiliras
kenangan, Biaya tersebut yang tidak akan
dikeluatkan jika instrumen tersebut tidak
diperoleh atau dikeluarkan.

Dalam hal aset kenangan, biaya transaksi
ditambahkan ke jumlah yang diakui
awalnya, sedangkan  untuk  liabilitas
keuangan, biaya transakst yang dikurangkan
dart jumlali wtang yang diakui awalnya,
Seperti biaya transaksi diamortisasi selama
wmur instrumen didasarkan pada metode
suku bunga efektf dan dicatat sebagai
bagian dari pendapatan bunga untuk biaya
transakst yanp Dberkaitan  dengan aset
keuangan atau biaya bunga untuk biaya
transaksi yang berkaitan dengan liabilitas
kenangan.

ii. Penghapusan

Perusahaan menghapus aset keuwangan
ketika hak kontrakival untuk arus kas dasi

~ aset kevangan berakhir, atau ketika transfer
hak- untuk menetitna vang tunal kontrak
mengaliv di aset kenangan dalam transaksi
di mana secara substansial seluruh risiko
dan manfaat kepemilikan aset keuangan
sudah dialihkan.

Kepentingan dalam aset kevangan yang
ditransfer yang dibuat atan disimpan oleh
Perusahaan  diakni  sebagai  aset  atau
liabilitas yang terpisah dalam laporan posisi
keuangan,
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SUMMARY OF SIGNIFICANT
ACCOUNTING POLICIES (continucd)

b, Financial  assets and  Iabilities
(continued) '

#. Recoguition (vontinued)

Transaction costs include only those costs that are
divectly attribuiable to the acquisition of a
Sinancial asset or issne of financial fability and
they are incremental costs that wonld wot have
beenn imcirred O the insirwmient bad nol been
acquired or irsned.

I the case of finanvial assets, transaction costs are
added fo the amonnt recognized initially, while for
Jinancial liabilities, fransaction iosts are deducted

Jrom the amount of debt recognized initially. Such
transactions costs are amortized over the Iife of the
Iustriments based on the effective Interest, vate
wethod and were recorded as part of interest
income Jor fransaciion cost refated to financial
assets or interest expenses for transaction iost

telaled to financial labifities.

i Derecognition

The Campany derecognizes a financial asset when
the contractual rights to the cash flows from the
Jinancial asset expive, or when i fransfers the
rights to recoive the contractual cash flows on the
Sfinancial asiel in 4 frawsacon in  which
substantiolly all the risks and  rewards of
omnership of the financial asset are fransferved.

Aay interest in transferved financial assets that is
sreated or retained by the Company is recognised
as a sepavale assel or Kubility in the siatenment of
j;fiﬂiit‘iﬂ/;iw.fifiﬂﬂ.



PT SUMBER ENERGI ANDALAN TBK
(formerly PT ITAMARAYA TBK)
NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS

PT SUMBER ENERGI ANDALAN TBK
(d/h PT ITAMARAYA TBK)
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN

(lanjutan) (continned)
UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR FOR THE YEAR ENDED
31 MARET 2012 MARCH 31, 2012

WITH COMPARATIVE FIGURES
FOR THE YEAR ENDED
MARCH 31, 2011
 (Eixprosied in Rupiah, nnkess otherwise specified)

DENGAN ANGKA PERBANDINGAN
- UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR
31 MARET 2011
(Dlnyaﬂkan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan hm)

SUMMARY OF SIGNIFICANT

2, 'TKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI 2
ACCOUNTING POLICIES (continued)

YANG SIGNIFIKAN (lanjutan)

b. Aset dan labilitas kevangan (lanjutan) c. Financial  assets  and  Nabilitles

iii. Penghapusan (lanjutan)

Perusahaan menghapus liabilitas keuangan
ketika liabilitas kontrak dihapuskan atau
dibatalkan atan kedaluwarsa. Perusahaan
mengakui  transfer transaksi aset yang
masuk ke dalam laporan posisi kenangan,
tetapi secara substansial seluruh ristko dan
manfaat dari aset yang ditransfer tersebut
setnuanys dalam keadaan baik.

Jika semmua atau secara substansial seluruh
rsiko’ dan manfaat yang diperiahankan,
maka aset yang ditransfer tidak dihentikan
pengakuannya  dari  laporan  posisi
kevangan. Pengalihan aset denpan retensi
dari semua atan secara substansial, seluruh
risiko  dan manfaat yang mencakup,
misalnya, pinjaman sekuritas dan transaksi
pembelian kembali.

Saat aset tersebut dijual kepada pihak ketiga
bersamaan  dengan  jumlah  dngkat
pengembalian owap atas aset yang ditransfer,
transaksi tersebut dicatat sebagai transaksi
pembiayaan yang dijamin sama dengan
pembelian kembali . transaksi, Perusahaan
mempertahankan  semua  atan  sccara
substansial sehiruh  sisiko dan  manfaat
kepemilikan aset tersebut.

Dalam transaksi di mana Perusahaan tidak
~ tetap atau mengalihkan secara substansial
seluruh risiko dan manfaat kepemilikin aset
keuangan, aset Perusahaan dihapus jika
tidak mempertahankan kontrol atas aset,

Hak dan liabilitas tetap di transfer diakui
secara terpisah sebapai aset dan liabilitas
yang sesual.
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(continued)
#i. Derecognition (contined)

The Company derecognizes a financial hability
when iy contractual abligations ave discharged or
cancelled or expive. The Company enters inko
Iransactions whereby il transfers assets recognized
ont its staferwrent of financiad pesition, but retains
cither all or substantially all of the risks and
rewards of the fransfersed assels or a portion of
them.

If all or substantially all risks and rewards are
relained, then the fransferred assels are not
derecagnized  from  the  statement of financial
position. Transfers of assets with retention of all
or swbstantially all viske and rewards inchade, for
example, securities  lending  and  repurihase
Eransactions.

When assers are sofld fo a third parfy with a
canenrrent fotal rate of refwrn swap on the
transferred assets, the framiaction is avonnted for
ar a decared finawcing fransaction  similar to
repurchase trawsactions, as the Company retains
all or substantially afl the risks and rewards qf
owwnership of such assets,

In transactions in which the Company neither
relains wor Dransfers substantially all the risks
ard rewards of olwzefxb.ﬁﬁ of a financial assef, the .
Company derecognizes the aiset #f it does not
refain rontrol over 1he assel,

The rights and obligations retained in the frangfer
are recognized separately as assefs and Habilities
as appropriate.



PTSUMBER ENERGI ANDAILAN TBK
(formerly PT ITAMARAY.A TBK)
NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS

PT SUMBER ENERGI ANDALAN TBK
(d/h PTITTAMARAYA TBK)
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN

_ (lanjutan) (continued)
UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR FOR THE YEAR ENDED
31 MARET 2012 : MARCH 31, 2012

WITH COMPARATIVE FIGURES
FOR THE YEAR ENDED
- MARCH 31, 2011
{Excpressed in Rupiah, anless otherwise specified)

DENGAN ANGKA PERBANDINGAN
UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR
31 MARET 2011
{Dinyatakan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

SUMMARY or SIGNIFICANT

2, IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI 2
ACCOUNTING POLICIES (continued)

YANG SIGNIFIKAN (lanjutan)

b. Aset dan Habilitas kenangan (lanjutan) c. Financial  assets  and  Habilfties

iii. Penghapusan (lanjutan)

Dalam transfer di mana kontrol atas aset
dipertahankan, Perusahaan terus
melanjutkan  untuk  memperhatikan  aset

yang tingkat keterlibatannya, ditentukan

oleh sejauh mana itu terkena perubahan
nilai aset yang ditransfer.

Dalam  transaksi tertentu, Perusahaan
mempertahankan liabilitas dalam transaksi
aset  kewangan yang ditransfer yang
menimbulkan biaya.

Aset ditransfer dihentikan pengakuannya
secara keselumhan jika memenuhi criteria
penghapusan.  Suatu aset atau  liabilitas
dizkuni uvntuk kontrak servis, tergantung
pada apakah kinetjabiaya yang timbul lebih
dari cukup f(aset) atau kurang dari cukup

(habilitas). :

Perusahaan mencatat aset keuangan dan
setiap penyisihan kerugian terkait untuk
pennrunan, saat Perusshaan menentikan
bahwa aset keuangan tertagih.

Penentuan ind dicapai setelah
mempertimbangkan  informasi  sepesti
terjadinya  perubahan  signifikan  dalam

posisi kenangan peminjam / aset kenangan
emiten schingga peminjam / penerbit tidak
bisa lagi membayar kewajibannya, atau
bahwa hasil dati jaminan tidak akan cukup
untwk  membayar  kembali  selurub
cksposurnya.
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(continued)
#h. Derevopnition (vontinued)

In transfers in which control over the assel is
retained, the Company continnes to recognize the
assel to the extent of ily vonlinuing involvenient,
determined by the extent 1o which if is exposed fo
changes in the value of the transferved assel,

In ceriain transactions the Company retains the
oblipation fo service a fransferved financial asset
Jor a fee. The frausferred aiset is derecognized in
#s entirety if it meets the dereeogrition criteria.

A asset or Fabifity is recognized for the servicing
contract, depending on whether the servicing fee is
miore than  adequate fasset) or - iv less than
adequale (fability) for performing the servicing,

The Company writes off a financial asset and any
related allowance for impairment losses, when the
Company defermines that the financial asset is
ancollectible.

This determination is reached after considering
informalion such as the occursence of significant
changes  in  the  financal  pesition  of
borrower{ financial asset issuer such that the
borrower] isswer can no longer pay the obligation,
or that proceeds from collateral will wot be
sufficient to pay back the entire exposure.



PTSUMBER ENERGI ANDAILAN TBK
(formerty PT ITAMARAYA TBK)
NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS

PT SUMBER ENERGI ANDALAN TBK
(d/h PT ITTAMARAYA 'IBK)
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN

(lanjutan) (continuned)
UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR FOR THE YEAR ENDED
31 MARET 2012 MARCH 31, 2012

WITH COMPARATIVE FIGURES
FOR THE YEAR ENDED
MARCH 31, 2011
(Eixpressed in Rupiab, unless otherwise specified)

DENGAN ANGKA PERBANDINGAN
UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR
31 MARET 2011
(Dinyatakan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

SUMMARY OF SIGNIFICANT

2. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI 2
ACCOUNTING POLICIES (continued)

YANG SIGNIFIKAN (lanjutan)

b. Aset dan liabilitas kenangan (lanjutan) b. Financial assets and  Fabilities

iv. Saling-hapus

Aset dan liabilitas keuwangan dihapuskan
dan jumlah bersih disajikan dalam laporan
posisi keuanpan jika, dan haoya jika,
Pernsahaan memiliki hak hukum vneuk
menghapuskan jumizh dan berniat baik
untuk menyelesaikan secara bersih atan
menyadati aset dan menyelesaikan liabilitas

secara bersamaan. Pendapatan dan beban

disajikan secara bersih hanya bila diijinkan
oleh standar akuntansi.

v. Penilaian biaya amortisasi

Biaya amortisast dari aset atan labilitas
kenangan adalah jumlah di mana aset
keuangan atan liabilitas divkur pada
pengakuan  awal, dikurangt pembayaran
pokok, plus atau  mimis  amortisasi
kumulatif dengan menggunakan metode
bunga efekidf untuk perbedaan antara
jumlah awal yang diakui dan jatuh tempo
jumlah, dikurangi pengurangan  untuk
penurunan,

vi. Pengukuran nilal wajar

Nilai wajat adalah jumlah aset yang dapat
dipertukarkan,  ataun  liabilitas  yang
diselesaikan” antara pihak yang memahami
dan berkeinginan untuk transaksi dengan
nilai wajar pada tanggal pengukuran.

Jika tersedia, Perusahaan mengukur nilai
wajar suatu instrumen menggunakan harga
yang ada dalam pasar aktif vntuk instrumen
tersebut. Sebuah pasar diangpap sebagai
aktif jika harga yang digunakan mudah dan
secara teratur tersedia, serta mempakan
transaksi pasar aktual dan teratur terjadi
SCCArA WAAL.
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{continued}
iv. Offetting

Financial assets and labifities are set off and the
nel amount presented in the statement of financial
position when, and only when, the Company bas a
Joperl vipht to sof off the ansounts and infends sither
fo seftle on a net basis or reafize the asset and
settle the fiability siwmmlianeously. Tncome and
expenses are presented on a nef basis only when
peraatited by accounting standards.

u Amortized cost measnrenient

The amortized cost of a financial asset or liability
ir the amonnt af which the financial avet or
liability is measdred at initial vecoguttion, mints
principal  repayments, plus  or  minms the
cuemsiative amortization wsing the effective iuterest
method of any difference between the initial
amount recogrised and the maturity amonnt,
wiinns any reduction for bupairment.

vi.  Fair valve measurement

Fair value is the amonnt for which an asset conld
be exvhanged, or a [Hability setlfed, between
Knowledgeabls, willing parties in an arpr’s length
fransaction on the measurensent dafe.

When available, the Company measures the fair
value of an instrument nsing quoted prices in an
avtive sarket for that instrament. A market i
regarded as active if quoted pricer are readily and
rglarly  available and  represent actual and
regalarly occurving market lraniactions on an
ar’s length basis,



PTSUMBER ENERGI ANDALAN TBK
(formerfy PT ITAMARAY.A TEK)
NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS

PT SUMBER ENERGI ANDALAN TBK
(d/h PT ITAMARAYA TBK)
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN

(Ianjutan) (continued) :
UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR FOR THI YEAR ENDED
31MARET 2012 MARCH 31, 2012

DENGAN ANGEA PERBANDINGAN
UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR
31 MARET 2011

_ (Dinyatakan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

WITH COMPARATIVE FIGURES
FOR THE YEAR ENDED
MARCH 31, 2011 :
{Eixcpresied in Rupiab, unkess otherwise speeified)

IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI
‘ YANG SIGNIFIKAN (lanjutan)

b. Aset dan liabilitas keuanganl (lanjutan)

vi.  Pengukusan nilai wajar (lanjutan)

Jika pasar untuk instrumen keuangan tidak
aktif, Perusashaan menetapkan nilai wajar
menggunakan teknik penitaian.

Teknik penilaian termasuk menpggunakan

" transaksi pilai wajar terakhir antara pihak
yang memahami  dan  bersedia  (jika
tersedia), mengacu pada nilai wajar saat ini
insttumer  lain  yang secara  substansial
sama, analisis arus kas dan model penilaian
hatga-nya (aption pricing model).

Teknik penilian yang dipilih  membuar
penggunaan  maksimal terhadap harga
pasar,  tergantung  seberapa  keci
kemungkinan  estimasi  yang  spesifik
terhadap Perusahaan, mencakup setnua
faktor  dalam  pasar  yang  akan
dipertimbangkan dalam menentukan harga,
dan konsisten dengan metodologi ekonomi
yang diterima  untuk  harga  instrumen
keuangan. :

Referensi untuk  teknik penilaian  cukup
mewakili ckspektasi pasar dan ukuran dari
fakior risiko pengembalian yang melekat
pada instrumen keuangan.

Perusahaan mengkalibrasi teknik penitaian
dan tes-nya untuk wvaliditas menggunakan
harga darl- transaksi pasar saat ini dapat

diamati dalam instrumen yang sama afan

berdasarkan hal lainnya daci data pasar yang
tersedia untuk diamati,

_i9.

SUMMARY OF SIGNIFICANT

ACCOUNTING POLICIES (rortinued)

b. Financial  assets and  labilities
(continned)

vi.  Dair valuwe measurement (reatinued)

If a market for a fivancia: instrument is not
active, the Company establishes fair value using a
palualion technigue.

Valtation lechuiques inciade nsing recent am's
length transactions between kuowledgeable, willing
parties (if available), 1 trence Jo the current Jair
palie of other instruments that are substantially
the samig, discounied cesh flow analyses and option
prizing models.

The chosen valuasion fechnique makes maxinmm
use of markef inpats, refies as little ar possible on
estimiates specific to the Company, incotporales all
Jactors that narket participants would consider in
sefting a price, and is cousistent with accepfed
econamic  methodologies  for pricing  finansial
instrinients.

Tuputs  to palyation  techniques  reasonably
represent markel expectations and wieasnres of the
risk-return factors inberent  in the  financial
instrapment.

The Company calibrates walnation fechnignes and
Yests thems for validify niing prices from ohservable
crvent  markel  rawiactions  in the  same
instrament or based on other availably observable
market data.



PT SUMBER ENERGI ANDALAN TBK PT SUMBER ENERGI ANDALAN TBK

(d/h PT'YTAMARAYA TBK) (formerly PT ITTAMARAY A TBK)
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS
(lanjutan) (continued)
UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR FOR THE YEAR ENDED
I MARET 2012 . MARCH 31, 2012
DENGAN ANGKA PERBANDINGAN WITH COMPARATIVE FIGURES
UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR FOR THE YEAR ENDED
J1MARET 2011 ! ' MARCH 3{, 2011
(Dinyatakan dalam Rupiah, kecuali dinytakan lain) __{Expressed in Rupiah, nnless otherwise specified)
2. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI 2 . SUMMARY OF SIGNIFICANT
YANG SIGNIFIKAN (lanjutan) ACCOUNTING POLICIES (continued)
b. Aset dan liabilitas kenangan (lanjutan) . b Financial  assets  and  Habilities
\“‘. (continned)

vi.  Pengukuran nilai wajar (lanjutan)

Bukti terbaik dari nilai wajar atas instrumen
kenangan pada pengakuan awal adalah hatga
transaksi, yaitu nilai wajar dari pertimbangan
yang diberikan atan diterima, kecuali jika
nilai- wajar dari instrumen yang dibuktikan
dengan perbandingan dengan yang lain
transaksi pasar diamati saat ini di instromen
yang sama (yaitu tanpa modifikasi atan
pengemasan ulang) atau berdasarkan pada
teknik penilaian yang meliputi dara variabel
hanya dari pasar diamati, '

Ketika harga transaksi menyediakan bukedi
terbaik dari nilai wajac pada pengakuan
awal, instrnmen keuangan awalnya diukur
pada harga transakst dan setiap petbedaan
antara harga dan nilai awalnya didapat dari
model penilaian selanjutnya diakui dalam
laporan laba rugi terpantung pada fakia-
fakta #u senditi dan keadaan transaksi

tetapi tidak lebih lama dacipada ketiks

penilaian didukung sepenubnya oleh data
pasar diamati atau transaksi penutupan
harga.

Nilai wajar mencerminkan risiko kredir dari
instrumen tersebut  dan termasuk
penyesuaian untuk memperhitungkan risiko
kredit Perusahaan dan hal mana yang
sesuai,

Hstimasi nilai wajar yang diperoleh dari
model yang disesuaikan uniwuk faktor-faktor
Iain, seperti  risiko  likuiditas  atan
ketidakpastian  model, sejauh  bahwwa
Perusahaan betkeyakinan partisipasi dari
pasar pthak ketipa memberikan pengaruh
dalam  dalam  hatga  suatn transaksi
kenangan.

Y. Fair value measurement (routined)

The best evidence of the fair valwe of a financial
nslynsent at tnitial recognition is the transaction
Prict, Le., the fair value of the consideration given
ar reigived, unless the fair vabie of that instrument
i eﬂi}frnrefi by comparison with other sbrervable
current,  market  frawnsactions  in the  sawe
imt:w”) wt (Le, without  modification  or .
wpmk.f;m(g) or based on a raluation techuique

whose viiables include only data fom observable

siarkets,”

When transaction price provides the best evidence
of fair valwe af initial recopnition, the financial
instruement Is initially measnred af the transaction
prive and any difference between this price and the
valie initiaily obtained from a valuation model is
sutbsequently recognized in profif ov lss depending
on the individual facls and ciroumstames of the
frapseaction but not fater thaw when the valwation
is supported wholly by observable marker duta or
the transaction is cosed out.

Fair valnes reflect the ivedir risk of the instrument
and inclide adjnsinents lo take account of the
credif risk of the Company and connterpary
where appropriate.

Fair value estiniates oblained from models are
adjusted for any other factors, sueh as liguidity
risk or wiodel uncertainties, 1o the exctent that the .
Company  believes @ third parly  market
pariicipation wonld lake themr into acount in
pricing a Iransaction,
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2. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI 2 SUMMARY OF SIGNIFICANT

YANG SIGNTFIKAN (lanjutan) ACCOUNTING POLICIES (continued)
b. Asct dan liabilitas kenangan {lanjirtan) b, Finanelal  assets  and  liabilitles
' (continued)

vi.  Pengukuran nilai wajar (lanjutan)

Aset kenangan dan posisi panjang divkur
dengan  harga  penawaran;  liabilitas
keuangan, dan posisi pendek dinkur pada
hatga yang diminta. Dimana Perusahaan
memiliki posisi dengan risiko affieffing, harpa
tengah pasar digunakan untuk mengukur
posisi risiko offiesting dan  tawaran atau
meminta  penyesuaian  harga  ini hanya

diterapkan ke posisi terbuka neto yang

Sestal.
. Transaksi dengan pihak berelasi

Sesnat dengan PSAK No. 7 (Revisi 2010),
“Pihak-pihak Berelasi”, yang berlakn efektif
pada tanggal 1 Januari 2011, mensyaratkan
pengungkapan  hubungan, transaksi, dan
saldo pihak-pihak yang berelasi, termasuk
komitmen, dalam laporan keuangan.

Selursh transaksi signifikan denpan pihak-
piliak berelasi, baik yang dilakukan dengan
atan tidak dengan kondisi dan persyaratan
yang sama sebagaimana dilakukan dengan
pihak ketiga, diungkapkan dalam catatan
atas laporan kenangan.

. Kas dan setara kas

Kas dan serara kas mencakup  kas,
simpanan  yang  sewaktu-waktu  bisa
dicairkan dan investasi likuid jangka pendek
lainnya yang jatuh temponya 3 (tiga) bulan
atau kurang.

Deposito berjangka dengan jatuh tempo
lebih dari 3 (tiga) bulan disajikan dalam
“investasi- lain-lain” sedangkan kas dan
deposito  berjangka  yang  dibatasi
penggunaannya, disajikan sebagal bagian
dati “aset lain-lain®.
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vi,  Fair valwe measurement (continyed)

Linancial assets and long positions are measured
at a bid price; financial labilities and ihort
positions are measured at an asking price. Where
the Company bas positions with offsetting risk,
mitd-markel | prices are used lo measnre fhe
offietting risk positions and a bid or asking price
adfustwent is applied only to the net open position
as appropriate.

¢. Transactlons with related parties

In accordance with PSAK Nao 7 (Revised
2010), "The parlies relate to", which became
effective on Janwary 1, 2011, requires disclosire of
relationships, transactions and balomes refale fo
the parties, including  the commitment, the
Jinancial statesments,

Al significant transactions with related parties,
whether or ot condcted  wnder ferms  and
condifions similar fo those with third parties, are
disclosed in the notes fo financial siatements.

d. Cash and cash equivalents

Cash and cash equivalenis include cash on hand,
deposits beld at call with bawks and other shori-
tferm bighly liguid  investwent with  origingl
. mainrities of 3 (three) months or less

Call and time Deposit with maturities over 3
(three}  months  are included  within Cother
investments” white cash and time deposit which
are resiriced in use, are classified as part of “other
assefes”
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IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI
YANG SIGNIFIKAN (lanjutan)

e. Piutang usaha dan piutang lain-lain

Piatang  usaha dan  pintang  lain-lain
disajikan’ sebesar jumlah betsih  setelah
dikurangi dengan penyisihan pintang ragu-
ragu berdasarkan penelaghan kolekiibilitas
saldo piutang.

- Piutang . dihapuskan pada saat pintang
tersebut dipastilean ridak tertagih.

f. Persediaan

Persediaan dinyatakan dengan nilai yang
lebih rendah antara harga perolehan dan
nilai bersth yang dapat direalisasi. Biaya
perolehan ditentukan dengan menggunakan
metode Pertama Masuk Pertamna Keluar
(FTFO),

Kerugian akibat penurunan nilai persediaan
diakul sebesar selisth antara nilai tercatat
aset dengan n#ai yang dapatr diperoleh
kembali dati aset tersebut.

g. Biaya dibayar dimuka

Biaya dibayar dimuka dibebankan pada
usaha sesual masa manfaat.

h. Asef tetap

Aset tetap diakuni sebesar harga perolehan,
dikurangi dengan akumulasi penyusutan.
Asct tetap, kecuali tanah dan aset dalam
penyelesatan, disusutkan denpgan
menggunakan  metode  garis  lutus,
berdasarkan  estimasi masa manfaat aset
tetap sebagai berikut:

2,

SUMMARY ol SIGNIFICANT
ACCOUNTING POLICIES (continued)

e. Trade and other recefvables

Trade and other recelvables are stared wet of
provision for donbiful account based on a review of
the vollectibles of outstanding amonnts

Acconnts are writen-off during the peviod in which
they are deterniined fo be not rollectible.

£ Invenrories

Tuventories are stated at the lower of cost or net
realizable vabwe. Cost Is determined wsing the
First In First Ont (FIFO) method

An fmpairment loss is recogrived for the amonnt
by which the careying amount of the assetr exveeds
s recoverable amosunt.

& Prepard expeases

Prepaid expenser are charged lo operations over
the periods benefited.

I Fived assets

Fised assets e siated at cost, bss avcumtloted
depreciation. Fixed assets, exvapt land and assets
wnder constraciion, are depreciated  using  the
straight-line method, based on the estimated nsefil
Hives of the fixced arsets as follows:

Umur manfaat/

Useful lites
Bangunan 20 tahun/ years Buildings
Mesin dan peralatan 15 tahun/ years Machineries and equipment
Kendaraan 8 tahun/ years Vehivies

Komputer dan peralatan kantor

4 — 8 tahun/ years

Computer and office equipment
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(continued)
FOR THE YEAR ENDED
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MARCH 31, 2011
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IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI
YANG SIGNIFIKAN {fanjutan)

h, Aset tetap (lanjutan)

Tanah dan hak atas tanah dinyatakan
sechesar  nilai  perolehan  dan  didak
disusutkan. Biaya khusus sehubungan
vengan perolehan atan perpanjangan hak
aras ‘tanah ditangguhkan dan diamortisasi
sepanjang  periode hak atas tanah atau
taksiran masa manfaat ckonomi. mana yang

lebih pendek. ‘
Biaya  pemeliharaan  dan  perbaikan
dibebankan pada operasi pada  saat

terjadinya, pemugaran dan penambahan
dalam jumlah signifikan dikapitalisasi.

Aset yang sudah tidak digunakan lagi atau

dijual, nilai perolehan beserta akumulasi

penyusutan yang terkait dikeluarkan dari
kelompok aset yang bersangkutan dan laba

atan rugi yang timbul diaporkan dalam.

operasi tahun betjalan

Nilai yang diperoleh kembali atas aset
diestimasi. apabila terdapat peristiwa atau
perubahan  keadaan yang memberikan
indikasi bahwa nilal perolehan mungkin
tidak sepenubnya dapat diperoleh kembali
apabila terjadi penurunan nilai aset diakui
pada laporan laba rugl komprehensif tahun
betjalan.

i, Penutunan nilai aset

Sesuai dengan PSAK No. 48 “Penurunan
Nilai Aset”. Perusahaan menelaah asct
untuk menentukas kemungkinan
penurunan  nilai  aset  apabila  terdapat
kejadtan  atau  pervbaban  kondisi | yang
mengindikasikan nilai tercatat aset tersebut
mungkin tidak dapat diperoleh kembalki.

23 _

SUMMARY OF SIGNIFICANT
ACCOUNTING POLICIES (continued)

h, Fived assets (continued)

Land and landrights are stafed af cost and not
depreciated  Specific costy associated  with  the
avqutisifion or rengwal of land titles are deferved
and over the legal term of the landrights or
estimated wseful fives. which ever is shorier.

The cost of mainfenance and repairs are charged
to aperations as inewrred, significant renewal and
repair vosts are capitalized.

When asiets  are not employed or othernvise
disposed off, their vost and the related accmulated
depreciations are removed from the acconnt and
any resulting gain or loss is credited or changed to
cureent year’s income statenjent.

The recoverable amonunt of an asset is estimaled
whegever an event or changes n circumtances
indicate that is carrying amonnl wmay rot be fully
recoverable Tmpairment in assets palwe if any is
recogtiized as foss in the current year's statement of
comprehensive income.

i Impairment of assct value

In acordance with PSAK No. 48 "Tmpairment
of Assets™, the Company reviewed the asset to
defermine the possibility of asset jmpairment
whenever events. or changes in circumitances
indicate the carrping valne of these assels may ot
be recoverable, :
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MARCH 31, 2012
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(Expressed in Bupiak, unless otherwise specified)

TIKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI
YANG SIGNIFIKAN (lanjutan)

i, Penurunan nilai aset (fanjutan)

Jika nilai tercatat aset melebihi nilai yang
dapat  diperoleh  kembali  kerugian
penurunan pilai diskut pada laporan laba
rugi tahun berjalan. Nilai yang dapat
diperoleh  kembali adalah nilai tertinggi
antara harga jual neto dengan nilai pakai
asct. .

Harga jual neto adalah jumlah yang dapat
diperoleh dari  penjualan  aset  dalam
transaksi antar pihak-pihak yang bebas
setelah dikurangi biaya yang terkait. Nilai
pakai adalah nilai sekarang dari taksiran
aliran kas masa depan yang diharapkan
akan diterima atas pengpunaan aset dan
dari penghentian penggunaan aset pada
akhir masa manfaatnya. Nilai yang dapat
diperoleh kembali ditentukan vtk Aset
secara  individual  atan jika . tidak
menungkinkan untuk unft penghasil kas.

j. Pendapatan dan beban

Pendapatan dari penjualan diakui pada saat
barang telah diserahkan kepada pembeli
dan pendapatan dari jasa kepada pelanggan
diakut setelah dibuatkan fakturnya.

Beban diakui pada saat terjadinya fwrormal
basie), :

k. Imbalan pasca-kerja

Program imbalan pasti adalah progeam
pensiim yang menentukan jumlzh imbalan
pensiun  yang akan diberikan, biasanya
berdasarkan pada saf: atau lebih faktor
seperti usia, masa ketja, atau kompensasi,

Pesangon  pemuiusan  kontrak  keja
terhutang  ketika  karyawan  dihentikan
kontrak kerjanya sebelum usia pensiun
normal.

_2d

SUMMARY OF SIGNIFICANT

- ACCOUNTING POLICIES (continued)

I, Impairment of asset value (continued)

If the carrying amount exveeds the recoverable
vakwe gf impairmient bosses vecopnized in profit or
loss for the year The recoverable value is the
higher of net selfing prive of the asset value in use.

Valve in use is the present value of estimated
Juture cash flow expected to avise from the
continwing wse of an asset and from ifs disposal at
the end of ifs nsefu! life. Use value s present valne
of estimated futmre caih flows expected to be
received over the use of assets and tfermrination of
the wie of awets at the and of ir wsefil

 fe.Recowrable  awonnts  are  estimated  for
individual assets or if nor possible for the cash-
generating unif.

J. Revennes and expenses

Revenmes from sales is recognizved when the
products have been delivered fo the curtomers and
reventig from servies to cistomers ave recoguized
when the inveice are made.

Experises are recognized when inchrred,

k. Post-employee bencfits

The defined benefit plan is a pension plan that
determines Hhe amonnt of pension benefits o be
provided, wswally based on owe or more factors
swel as age, fenire, or compensation.

Terviination benefits are payable whenever an
emplovee  is  fermiinated  before  the  wormal
refivement age.
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PT' SUMBER ENERGIT ANDALAN 1BK
" formerly PT ITAMARAY A TBK)
NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS
(continued)
FOR THE YEAR ENDED
MARCH 31, 2012
WITH COMPARATIVE FIGURES
FOR THE YEAR ENDED
MARCH 31, 2011
(Eixpresied in Ruplab, wnless otherwise specified)

2,  IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI

YANG SIGNIFIKAN (lanjutan)
k. Imbalan pasca-kerja (lanjutan)

Manajemen mengakui pesangon pemutusan

kontrak  kerja  kettka = manajemen
menunjukkan komitmennya untuk
memutuskan  kontrak kerja  dengan

karyawan berdasarkan suatn rencana format
terinci  yang kecil kemuongkinan untuk
dibataikan.

Perusahaan menerapkan PSAK No. 24
(Revisi 2004) tentang Imbalan Kerja sesuai
dengan  Undang-undang  Ketenagakerjaan
No.13 tahun 2003.

Asumst-asumsi dasar yang dipergunakan

didalam menentukan penyisihan imbalan

pasca kerja karyawan dengan menggunakan
metode aktvatial  “Projected Unit ~ Credit”
- adalah sebagai berikut:

SUMMARY  OF  SIGNIFICANT
ACCOUNTING POLICIES (continued)

2

k. Post-employee benefits (continued)

Management recopnizes termination benefits when
mapagerient  demonsirates [y commiitment  fo
ferminate the eviployment of employees on the
baiis of a detailed formal pl s less likely to e
canceled.

The Company applies PSAK No. 24 (Revised
2004) on Employee Benefits in accordance with
the Labor Law No.1 year 2003,

The principle asiwmptions #sed In determining
post enployee bemfits Fability nsing “the Profected
Unit Crodit” actuearial method ave as follows:

Asumsi | Assumptions

Usia pensiun normal
Tingkat diskonto
Tingkat kenaikan gaji tahunan

Perusahaan melakukan perhitangan sendiri
atas biaya atau liabilitas imbalan pasca-ketja
karyawan dan menurut Perusahaan, biaya
dan  liablitas  yang  perlu  (jika ada)
diunglapkan dalam laporan keuangan.

1. Saldo dan transaksi dalam mata uang
asing

Transaksi dalam mata nang asing dicatat
berdasarkan kurs yang berlaku pada saat
transaksi dilakukan.

Pada tahggal laporan posisi kenangan, aset
dan Habilitas moneter dalam mata uang
asing dijabarkan ke dalam Rupiah denpan
menggunakan kurs tengah Bank Indonesia
yang berlaku pada tanggal tecsebut.

55 tahun / yeari
12% per tahun / pa
10% per tahun / pa

.25,

" Norwal pension age
Discount rate
Annial satary increase rate

The Company made ifs own calenlation of post-
eniployee  benefit  expenses or  labilities  and
according 1o the Conpany, expenses and Fabities
that need (if any) to be dischosed in financial

SERterients.
L Balances and fotelgn  currency
transaction

Transactions in_foreign crvencies are recorded af
the rales prevailing af the tims of fransaction.

At siatement of financial positions date, assels
and liabililies deworsinated in foreion curvencies
are franstated into Rupiah wiing the middle
exchange vate of Bank Indonesia prevailing ot
that date.
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IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI
YANG SIGNIFIKAN (lanjutan)

I Saldo dan transaksi dalam mata vang
asing (lanjutan)

Laba atau ragi kurs yang timbul diakui pada
laporan lJaba rugi komprehensif tahun

SUMMARY OF SIGNTFICANT
ACCOUNTIN{G POLICIES (continued)

I Balances and  foreign
transactfon (continted)

CHI'I'BHC}’

Gaiys or losses' are recognized in statements of
conprebsisive insome cnrrent year.

31-03-2011

betjalan.
31-03-2012
Mata vang
T Dolar Amerika Serikat Rp9,180
m. Pajak penghasilan badan
Beban  pajak  tahon berjalan  dihitung
berdasarkan  estithasi pendapatan - kena

pajak tahun bersangkutan, Penghasilan atau
beban pajak tangguhan dihitng  sesuai
dengan PSAK No. 46 “Akuntansi Pajak

Penghasilan®,

Metode pajak  penghasilan
diterapkan untuk mencerminkan pengaruh
pajak atas beda temporer antata pelaporan
komersial dan  pajak  serta  akumulasi
kompensast rupi fiskal yang diestimasi
dapat diptlihkan.

Kotcksi tethadap kewajiban  perpajakan
diakui pada saat Surat Ketetapan Pajak
diterima atau pada saat keputusan atas
keberatan telzh ditetapkan jika Perusahaan
mengajukan keberatan.

n, Laba atau rugi per saham dasar

Taba ataw rugi per ssham dasar dihitong
denpan membagi laba atau rupgt bersih
tahun  berjalan - dengan  jumlah  rata-rata
tertimbang  saham yang beredar selama
periode ataw tahun yang bersangkutan,

tangguhan

- 26 -

Ctrreney
Rp8,597 1 US Dollar

m. Cotporate fncome tax

Current Fax: expense &5 defermined based on the
citimated taxably income for the year Deferred
lax: bengfit or expense Is cafoulated in accordance
with PSAK No. 46 “Acconnting for Tnome

Tax”
i

The deferred income tax method is apphlied fo
reflect the effects of toming differences between
Sinancial reporting and inceme fax purposes and
accamulated  tax loss carry forward which s
estimated to be fully recorvevable.

Areendments fo tax abljgations are recovded when
a tax: assesiment ktter &5 veceived or iff appealed
against by the Company when the resulf of the
dappeal is defermiined.,

1. Gain or loss per share basic

Gain or loss per share basic is computed by
dividing the net gain or loss for the year by
weighted-average number of shares ontstanding
driring the year.
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PTUSUMBER ENERGIANDALAN TBK
(formerky PT ITAMARAYA T 'BK)
NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS

(contined)
FOR THE YEAR ENDED
MARCH 31, 2012

WITH COMPARATIVE FIGURES
FOR THE YEAR ENDED
MARCH 31, 2011
(Eiscpressed in Rupleh, anless otherwise specified)

2. IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI
YANG SIGNIFIKAN (fanjutan)

0.

P

Dividen

Pembagian  dividen final diskui sebagai
liabilitas ketika dividen tersebut disetujui
Rapat Unmum Pemegang Saham (RUPS)
Perusahaan.

Pembagian dividen interim diakui sebagai
kewajiban  ketika  dividen  disetujui
berdasarkan keputusan rapat Direksi sesuai
dengan Anggaran Dasar Perusahaan.

Penggunaan estimasi, pertimbangan,
dan asumsi

Penyajian laporan keuangan sesuai dengan
standar akuntansi keuangan di Indonesia
mengharuskan  manajemen  membuat
estimasi,pertimbangan dan asumsi-asumsi
yang .mempengaruhi angka yang disajikan
dalam laporan kenangan. Karena adanya
ketidakpastian ~ yang  melekat  dalam
pembuatan  estimasi, hasil aktoal yang
disajikan  di masa yang akan datang

mungkin berdasarkan jumlah yang berbeda -

dengan estimasi tersebut

. Peristiwa setelah periode pelaporan

“Peristiwa setelah periode pelaporan adalah

petistiwa yang tetjadi antara akhir periode
pelaporan dan tangpal laporan keuangan
diotorisast untuk terbit baik peristiwa yang
menguntungkan maupun yang tidak.

Peristiwa-peristiwa tersebut dapat dibagi
menjadi 2 jenis yaitu:

a. Peristiwa yang memberikan adanya
bukti atas adanya kondisi pada akhir

petiode pelaporan (peristiwa
penyesuaian setclah periode
pelaporan);

b, Petistiwa  yang  mengindikasikan
timbulnya koadisi  setelah periode
pelaporan (peristiwa non penyesuaian
setelah periode pelaporan).

-97.

2. SUMMARY OF SIGNIFICANT
ACCOUNTING POLICIES (continued)

o. Dividend

Final dividend distributions are recogrized ar a
Hability when the dividends are approved in the
Company’s General Meeting of the Shareholders.

Interin dividend distributions are recopnised as o
Kability whey the dividends are approved based on
a Board of Directors’ resolution in accordance
with the Company’s Aritcks of Associatton.

p. Use of estiimates, judgment, and
assumptions

The propavation of financial satements in
conformity with financial aconnting standards in
Tndonesia  requives  mavagement 1o make
estimations, frdgment and assumiptions that affect
amounts  reporied  therein. Due 1o inherent
mncerlainfy in making estimates, achial resyits
reported in the firtnre peviods wight be based on
amounts that differ from those estimales.

q. Events after the reporting period

Lvents afler the reporting period are the events

that ovenrred between the end of the reporting

peviod and the date of publication of financial

statements anthorized for both events are favorable
. or ol

Such events can be divided into 2 fypes:

a.  Events that provide evidence of the existence
of conditions af the end of the reporting
period (adjusting cvents after the reporting
periad);

b Euents that indicate the onset of the
condiiton afler the reporting period  (won-
adfusting events after the reporting period).
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NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS

(continued)
FOR THE YEAR ENDED
MARCH 31, 2012

WITH COMPARATIVE FIGURES
FOR THE YEAR ENDED
MARCH 31, 2011
(Excpressed in Rupiah, nnless otherwise specified)

3.

KAS DAN SETARA KAS

Akun ini rerdird dari:

CASH AND CASH EQUIVALENTS

This account consist of-

31-03-2011
19,103,056 Cash en bhand
Cash in Bank

- PT Bank DBS Indosnesia
3,257,359 PT Bank Mandiri (Persero) Thk

198,849 PT Bank Central Asia Thk

31-03-2012

Kas 1,450,995

Bank ‘
Rupiah:

PF Bank DBS Indonesia 03,184,216

PT Bank Mandiri (Perseto) 3,061,359
Thk

PT Bank Central Asia Thk 18,849

PT Bank Commonwealth -

96,264,424

97,715,419

PIUTANG LAIN-LAIN

Akun ini merupakan pintang lain-lain atas
pendapatan sewa bangunan pabrik per 31
Maret 2012 dan 31 Maret 2011 masing-masing
sebesar Rp165,000,000 dan Rp0.

Bangmmn- pabrik  tersebut  terletak di ]l
Rungkut Industri I1/45 Surabaya, Jawa Timur
dengan pertode sewa | Oktober 2011 sampai
dengan 31 Maret 2012,

PERSEDIAAN

Akun ini merupakan persediaan yang dimiliki
oleh Perusahaan per 31 Maret 2012 dan 2011
masing-masing sehesat Rp0 dan
Rp791,802,508. (Lihat catatan No. 7).

ASET TETAP

Rincian akun aset tetap adalah sebagai berikut:

_28 .

59,061 PT Bank Commonmweaith
3,515,269
22,618,325
OTHER RECEIVABLES

This acconnt represents other receivable on the rental
of building factory income as of Mearch 31, 2012 and
2077 amonnting tfo Rpl65,000,000 and Rp0.,

respectively.
The  factory building is located on JI Rangknt

Industyi 11/ 45 Surabaya, Bast Java with the rental
period October 1, 2011 until March 31, 2012,

INVENTORIES

This acount represents inventories owned by the
Company as of March 31, 2002 and 2071
amonnting to Rp0 and Rp791,802,508., respectively
{See note No. 7).

FIXED ASSETS

Fixaed assels consist of following:
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FOR THE YEAR ENDED

MARCH 31, 2012

WITH COMPARATIVE FIGURES
FOR THE YEAR ENDED

MARCH 31, 2011

ASET TETAP (lanjuian)

Biaya perolchan

Tanah

Banpunan

Mesin dan peralatan

Instalast dan prasarana

Komputer dan peralatan
kantor

Akumulast peayusutan

Bangunan

Mesin dan peralatan

Instalasi dan prasarana

Komputer dan peralatan
kantor

Nilai buku bersih

Biaya perolehan

Tanah

Bangunan

Mesin dan peralatan
Instalasi dan prasarana
Komputer cas peralatan
" kantor

Bangunan

Mesin dan peralatan
Instalasi dan prasarana
Komputer dan peralatan

kantor

Nilai buku bersih

(Eixcpressed in Rupiah, unless otherwise spesified)

FIXED ASSETS (continued)

_29.

6.
31-03-2012
Penambaban/  Peapurangan/
Addition Dedyrction

Saldo awal/ {Rekiasifikasi/ (Relkdasifikasi/ Satdo akhir/

Beginning batance.  Reclasiffcation) Reclasification) Buding balance
2,456,315,254 . ~ 2456315254
7,754,290,560 . o 7754,290,560
28,077,220,663 - - 28,077,220,663
842,316,305 . - 842 316,305
2,085,869,517 . (2270000)  2,083,599,517
41,216,012,299 . - 41,213,742,299
6,008,364026 308,858,731 - 6407223657
26,451,647,021 752,949,029 - 21,204,596,050
564,099,603 34,640,706 - 598,740,309
2,020,444,975 36,203,101 2,056,648,076
35,134,556,525 1,332,651,571 - 36,267,208,092
6,081,455,774 4,946,534,207

31-03-2011
Penambaban/  Pengurangan/
Addition Dediition

Saldo awal/ (Reldasifikasi/  (Reklasifikasi/ Saldo akhir/

Baginning balance  Reclasification} Reclasification) Bading balance
2456,315,254 . - 2456315254
7,754,290,560 - ~ 7,754,290,560
28,077,220,663 - - 28,077,220,6063
842,316,305 - - 842,316,305
2,066,605,287 19,264,230 - 2085869517
. 41,196,748,069 19,264,230 - 41,216,012,299
5,751,638,966 346,725,960 6,098,364926
25445 888,789 1,005,758232 - 26451 647,021
533,070,327 31,029.276 - 564,099,603
1,959,178,278 61,266,697 - 2020444975
33,680,776,360  1,444,780,165 - 35,134,556,525
7,506,971,709 6,081,455,774

Aequisition costs

T and

Buitding

Muckinery

Timproversent

Computer and office
equiprents

feifton
Building
Machinery
Liuprovement
Coniputer dand office
EGHIPIERES

cpsmilated

Net-hook value

Aequisition osts

Land

Buitlding

Mackinery

Tmprovement

Computer and offiv
eqiipmients

Asesnlated dypredation

Building

Mackinery

Tmprovement

Compriter and office
equipments

Net-book value
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6.

ASET TETAP (lanjutan)

Hak atas tanah merupakan Hak Guna Bangun
(FIGB) yang betlokasi di J1 Rungkut Industri
II No. 45 dan 45A Surabaya dan akan berakhit
pada betbagai tangpal dati tahun 2017 sampat
dengan tahun 2029 dan dapat diperpanjang.

Pada tanggal 31 Maret 2012, manajemen

Perusahaan telah menetapkan bahwa luas

tanah  yang dimiliki oleh  Perusahaan
didasarkan pada Surat Pemberitahuan Pajak
Terhutang Pajak Bumi dan Bangunan tahun
2011 seluas 18,290 M2,

Nilai buku aset tetap disajikan sebesar hatga
perolehan dikurangi akumulasi depresiasi dan
rogi  penurunan  nilai.  Harga  perolehan
disajikan atas dasar harga perolehan aset yang
telah diverifikasi oleh manajemen Perusahaan.

ASET LAIN-LAIN

Akun ini merupakan aset lain-lain yang
dimiliki oleh Perusahaan per 31 Maret 2012
dan 2011 masing-masing sebesar Rp0 dan
Ry»598,200,000.

Sesuai dengan Surat Keputusan Direksi No.
CR-01/2012 tangpal 5 Maret 2012 tentang
penghapusan beberapa aset yang tidak bisa
terpakai dan hutang Persahaan sesuai dengan
nilai bukunya per 31 Desember 2011 berupa
petsedinan sebesar Rp791,802,508 dan aset
lain-lain  sebesar dan Rp598,200,000 serta
hutang pembelian mesin sebesar
Rp894,484,079. Manajemen telah melakukan
identitikasi atas aset-aset dan hutang tersebut
dan  memmtuskan  untuk  melakukan
penghapusan terhadap aset tersebut.

" Pengaruh dari penghapusan  tersebut  telah

dicatat dalam laporan laba rugi komprehensif
Perusahaan sampai dengan 31 Maret 2012,

-30-

FIXED ASSETS (continved)

L andright represent the right to buitd and use (FHGB)
in respect of the fand focated at [ Runghut Tndustri
If Nuwmber 45 and 454 Surabaya which will expire
in cerlain dates from 2007 te 2029 awd are
renenabl,

As of March 31, 2042, the Company's management
bas avkunowledped that the area of land owned by the
Company  based on the Ietter of Notification
regarding the Tax Liabilities on the Iand and
Building for the year 2011 is 18,250 AP

The book valwe of fixed assets is stated at cost less
accimnlated depreciation and impaivment losses. Cost
i presented on the basis of bistorical vost af assets that
bave been verified by the Company's managenient.

' OTHER ASSETS

This acount represents inveniories owned by the
Company as of March 31, 2002 and 2011
anionnting fo RpO and Rp598,200,000., respectivety.

Iy avcordance with Approval Letter of The Board
No. CR-01/2012 date March 5, 2012 regarding
writing off sowie obsvlete assets and nnclaimed acconnts
payable of the Company with book valne as of
Decemiber 31, 2011 arme  inwentories  of
Rp791,802,508 and other assets of Rp598,200,000
and  aconnts  payable  towands  machivery  of
Rp894,484,079. The managsment bas identified
these avsets and accounts payablk and bave decided to
wiite off,

Liffect of removal has been recorded in the Company's
statement of comprebensive invowe for the year ended
Mareh 31, 2012,
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8. INFORMASI MENGENAI PIHAK
BERELASI
Dalam  kegiatan  usahanya, Perusahaan
melakukan transaksi  dengan  pihak-pihak

berelasi, terutama meliputi transaksi-transaksi
penjuatan, pembelian dan transaksi kevangan
lainnya. Kebijakan Perusahaan atas transaksi
seperti tersebut diatas adalzh menggunakan
prinsip amw’s lengrh,

a. Sifat hubungan dengan pihak-pihak
berelasi

Rjnciannyé adalah sebagai berikut:

Nama Perusahaan
Trust Energy Resources Pte., Lud.
Bhira Tnvestment, Ltd.

b. Transaksi-transaksi signifikan

i Piutang usaha

Akun ini merupakan piutang usaha atas
pendapatan jasa konsultansi kepada Bhira
Investments Limited per 31 Maret 2012
dan 2011 masing-masing sebesar
Rp504,900,000 dan Rp0.

Berdasarkan hasit penelaaban  terhadap
status piutang usaha tersebut pada akhir
tahun, manajemen  Perusahaan  ddak
melakukan penyisihan pistang tak tertagih
karena belum terdapat resiko terkonsentrasi
secara sipnifikan atas piutang tersebut.

ii. ‘Hutaog lain-lain

Akun ini merupakan hutang lain-lain
kepada Trust Energy Resources Pre., Ltd,,
per 31 Matet 2012 dan 2011 masing-masing
sebesar Rp3,588,123,483 dan
Rp2,146,033,348 .

RELATED PARTY INFORMATION

Lu the normal conrse of business, the Company engages
in  transastions  with relafed  pariies, primarify
consisting of sales, purchases and other financial
transastions be entered inte o an arm's kength basis.

a, Nature of relationship with related
parties

The z?gtai/s are as follows:

Sifat hubungan/

Neatyry of relationships

Entitas induk/ Parens entity
Entitas grap/ Group entities

Persentase hutang lain-laia terhadap jumlah

Habilitas per 31 Maret 2012 dan 2011
masing-masing sebesar 42.27% dan 27.33%

_31-

Conpany’s nangie
Trust Energy Resonrves Pre., Lid,

Bbhira Tnvestrent, Lid,
a, Signfficant transactions
i Acoounts receivable

This acconnt represents acconnt receivables on
cousafling services to Bhira Inmvestments Limited
as of March 31, 2012 and 2011 amonnting to
Rp504,900,000 and Rp0., respectivedy.

Based on a review af the status of trade receivables
af the end of the year, the Company's management
does not wiake allowarnce for doubiful avconnis as
_yer there is risk of significant concentrations above
accoHnis,

it Ofbers payable

This acconnt represents others payable to Trust
Eunergy Resonrces Pre, Ltd, as of March 37,

2012 and 2011 amounting o
Rp3,588,123,483 and Rp2,146,933,34,
respectively.

. Percentage of others payable to latal kabilities as
cof March 31, 2012 and 2011 amoanting o
42.21% and 27.33%, respeciively.
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10.

31 MARET 2011 MARCH 31, 2011
_ (Dinyatakan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain) (Excpressed in Rupiab, unless othermise specified)
INFORMASI MENGENAI PIHAX 8 RELATED PARTY INFORMATION
BERELASI (lanjutan) {continued)
b. Transaksi-ttansaksi signifikan b. Significant transactions (continued)
(lanjutan)
iil. Pendapatan ifi. Revennes
Akun int terdirt dari: This account cousist of:
31-03-2012 31-03-2011
Trust Energy  Resources 458,850,000 - Trust Energy Resonrces Pre,
Pie, Ltd. _ Lid
Bhira Investment, Ltd. 218,525,000 - Bhira Investment, Ltd.
' 677,375,000 -
Persentase  pendapatan  pihak  berelasi DPercentage of revenues from refated parties to total
terhadap jumiah pendapatan untuk periode revenses for the period March 31, 2012 and
31 Maret 2012 dan 2011 masing-masing 2011 amonnting to 100.00% and 0%,
sebesar 100.00% dan 0% respectively.
HUTANG PEMBELIAN MESIN 9. MACHINERY PURCHASING
PAYABLE
Akun ini merupakan saldo hutang pembelian . Thir account represents a balance amount or;f.rfa)tdif:g
mesin oleh Perusahaan per 31 Maret 2012 dan fowards machinery by the Company as of March 31,
2011 i asing-masing  sebesar  RpC  dan - 2012 and 2011  amounting 1o Rp0 and
Rp894,484,079. (Lihat catatan No. 7). Rp894,484,079, respectively (See siote No. 7).
BIAYA  YANG MASIH  HARUS 10. ACCRUED EXPENES
DIBAYAR
Akun ind merupakan biaya yang masih harus This account vepresents acersed  expenses by the
dibayar oleh Perusahaan per 31 Maret 2012 Comipany as of Marnh 31, 2012 and 20771
dan 2011 masing-masing sebesar amonnting to Rp77,000,000 apd Rp92,135,548.,
Rp77,000,000 dan Rp92,135,548. respectivefy.
HUTANG LAIN-LAIN 11, OTHER PAYABLES

1.

Akun ini merupakan hutang lain-lain kepada
pthak ketiga per 31 Maret 2012 dan 2011
masing-masing scbesar Rp4,818,158,893 dan
Rp4,704,325,992,

_32.

This acconnt represents other payables to third pariy
as of March 31, 2012 and 2071 amounting 1o
Rp4 818,158,893  and  Rpd, 704,325,992,
respectively.
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12, PERPAJAKAN

12, TAXATION

Akun ini terdiri dar: This account consist of:
a. Pajak dibairat dimuka a, Prepaid tax
31-03-2012 31-03-2011
PPN Masukan 125,169,964 155,674,565 17AT in
PPh 21 11,822,021 11,822,021 Income tax. art 21
PPh 23 727,272 727,272 Livome tax. art 23 -
137,719,257 168,223,798
b. Hutang pajak b. Tax payable
Akun ini terdiri dazi: This acconunt consist of
31-03-2012 31-03-2011 :
PPh 2t 5,616,982 11,336,242 Income tax. art 21
PPh 23 . 456,203 - Withholding tax. art 23
Pajak tanpguhan - 5,081,835 Deferred tax
6,073,185 16,418,077

c.' Taksitan pajak penghasilan badan

Rinciannya adalah sebagai berikut;

c. Estimated of cotporate fncome tax

The details are as follows:

31-03-2012 31~-03-2011
Rugi sebelum pajak (2,445,490,039) (3,913,739,122) Loss before tax income
Koreksi fiskal: Fiseal corrections:
Beda wakiu Timing differences
Imbalan kerja - 12,414,720 Ewmployee benefits
Penyusutan - (1,070,235) Depreciation
- 11,344,485
Beda tetap Pormanent differences
Pendapatan sewa (150,000,000 - Rent incomse
Pendapatan bunga - (22,542) Tnterest income
Jatmuan 5,105,155 10,656,325 Enferiatuments
Eain-lain 483,619,658 1,553,364 Miscedlanons
338,724,813 12,187,147
Estimasi kompensasi (2,106,765,220) (3,890,207,490) Estimated fiscal loss
rugi fiskal compensation

_33
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12, PERPAJAKAN (lanjutan) 12,
d. Akumulasi kompensasi tugi fiskal

Akumulast kompensasi rugi fiskal untuk
periode 31 Maret 2012 dan 2011 adalah

TAXATION (continued)
d. Accomulated tax foss compensation

Accumutated fax loss compensation for period March
31, 2012 and 2011 are ax follows:

sebagat berikut:
31-03-2012 31-03-2011
Tahun fiskal: Fiscal years:
2007 - 1,590,756,738 2007
2008 1,710,536,791 1,710,536,791 2008
2009 {1,148,001,531) (1,148,001,531) 2009
2010 611,785,670 611,785,670 2070
2011 3,890,207,490 3,890,207,490 2011
2012 2,106,765,226 - 2012
Jumlah akumulasi 7,171,293,646 6,655,285,158  75raf accumulated tax loss
kompensasi rugi fiskal compensation
e. Aset pajak tangguhan e. Deferred tax assets
Rinciannya adalah sebagai berikut: The details are as follows:
31-03-2012
Dikreditkan
-(dibebankan) ke o
laba rugi
komprehensif/
Saldo awal, Credit (charges) fo Saldo akhix,
31 Maret 2011/ statements of 31 Maret 2012/
Beginning balasice comprehensive Ending balance
March 37, 2011 income March 31, 2012
Aset pajak tangguhan 5,502,478,810 5,502,478,810 Deferred tax assets
Pengurangan: Deduction:
Rugi fiskal - 526,691,307 526,691,307 Fiseal loss
5,502,478,810 6,029,170,117
31-03-2011
Dikreditkan
{dibebankan) ke
laba rugi
komprehensif/
Saldo awal, Credif (charges) fo Saldo akhir,
31 Maret 2010/ staterents of 31 Maret 2011/
Beginning balance comiprebensive Eunding batance
March 31, 2010 iconie March 31, 2011
Aset pajak tangguhan  4,524,044,029 4,524,044,029 - Deferred tax assets
Penambahan: Addition:
Rugi fiskal - 078,434,781 978,434,781 Fiseal loss
' 4,524,044,629 5,502,478,810

_34.
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12. PERPAJAKAN (lanjutan)

¢. Aset pajak tangguhan (lanjutan)

Manajemen Perusahaan masth memiliki
keyakinan babhwa aset pajak tangguhan
tersebut  masih  dapat dikompensasikan
dengan laba kena pajak di masa depan yang
akan dihasilkan oleh Perusahaan.

12,

TAXATION (continued)
e.  Deferred tax assets (continued)

Company maragement is still a beligf that such
deferved laxe assets can still be compensated with
tascable income in the future that will be generated
by the Company.

MODAL SAHAM 13. SHARE CAPITAL
Berdasarkan Akta No. 122 oleh Notatis Aulia Based on Notarial Deed No. 122 dated Augnst 26.
Taufani, SH., di Jakatia tanggal 26 Agustus 2009 by Notary Aulia Tanfani, SH., in Jakarta on
2009 mengenai penpalihan  kepemilikan the transfer of ownership of 32,167,700 shares of the
32,167,700  lembar  saham  Peruszhaan Conpany (94,61%} of Indra Tantomo (16,205,500
(94,61%) dari Indra Tantomo (16,205,500 shares),  Mr. Hewan  Tantorse (13,000,000
lembar), Tuan Herman Tantomo (13,000,000 shares), Mr. Twasr Tantomo (1,542,000 shares), and
lembar), Tuwan Iwan Tantomo (1,542,000 Mr. Agus Priyanto (1,420,200 shares) to the Trust
lembar), dan Tuan Agus Priyanio (1,420,200 Energy Resomrees Pie Ltd with a price of
lembar) kepada Trust Energy Resources Pie Rp32,000,000,000.
Lid dengan harga Rp32,000,000,000.
Setelah diakukan penawaran umum  wajib After the wmandatory Tender Tender Offer is
oleh pemegang saham barun pada bulan completed by the wew sharebolder in October 2009,
Oktober 2009, maka kepemilikan saham Trust the ownership of shares by Trust Energy Resonrce Ple
Energy Resources Pte Ltd menjadi 94.95%. - Litd becormes 94.95%.
Berdasarkan Akta Notaris Leolin Jayant, SH, Based on Deed Leofin Jayanti, SH, No. 06 dafed
No. 06 tanggal 21 September 2011 dan Akt September 21, 2011, and Deed Neor Irawati, SH,
Notaris Noor Irawati, SH, No. 42 tanppal 10 NO, 42 dated Deceraber 10, 2009, the capital of the
Desember 2009, modal dasar Perusahaan Company amonntfed fo 136 million shares, issued
ditetapkan  berjumlah 136,000,000 lembar and fitlly paid 34,000,000 par vatwe is Rp1,000 per
sazham, ditempatkan dan disetor penuh share,
34,000,000 nilai nominal adalah Rp1,000 per
lembar sahamnya.
Berdasarkan akta tersebut, Susunan Pemegang Based ou the deed, Company's Shareholder Struciure
Saham Perusahaan per tanggal 31 Maret 2012 as of March 31, 2012 and March 31, 20171 ar
dan 31 Maret 2011 sebagai berikut: berikut:

Lembar Nilai

saham/ Y-tase/ nominal/

Pemegang saham Shares Y%6-tagre Value (Rp) Shareholders

Trust Energy Resources Pte., Led. 32,281,900 94,95  32,281,900,000 Trust Energy Resonrees Pre., Lid
Masyarakat 1,718,100 5,05 1,718,100,000 Pueblics

34,000,000 160,60  34,000,000,000
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14.

15.

16.

Akun ini terdiri dari dari:

Depresiast (lthat catatan No. 6)

Jasa profesional

Gaji dan tunjangan

Listrik, air, dan telepon
Langganan dan keanggotaan
Iklan dan penpumuman
Petjalanan dinas

Perbaikan dan pemelihacaan
Administrasi dan perijinan
Alat tulis dan cetakan
Household )

Saldo dipindahkan

AGIO SAHAM 14, SHARE PREMIUM

Akun ini merupakan nilai lebih  schesar This  account  represenis  the  pakee  of
Rp23,800,000,000 dari - harga jual saham Rp23,800,000,000 shares from the selling price for
sebesar Rp6,950 diatas nilai nominal saham Rp6,950 over the par valee of Rp1,000 io
sebesar Rp1,000 untuk 4,000,000 saham yang 4,000,000 shares fssued fo the publie in 1990,
dikeluarkan kepada masyarakat pada tahun '

1990. :

Seianjuthya Perusahaan  mengkapitalisasi Furthermore the Company capitalized amounted to
sebesar Rp17,000,000,000 dari nilai lebth Rpi7,000,000,000 fiom the surplus valwe into
tersebut  kedalam modal saham.  unmk capital stack for the distribution of bonus shares in
. pembagian saham bonus pada tahun 1991, 1991, so the balance of share premimm amonnizd to
sehingga saldo agio saham adalah sebesar Rp6,800,000,000 at the statewments of financial
Rp6,800,000,000  pada  laporan  posisi positions.

kevangan,

PENDAPATAN LAIN-LAIN 15 OTHER INCOME

Akun ini terdiri dari dark: This acconnt cousist of;

31-03-2012 31-03-2011 ‘
Sewa 150,000,000 . Rent
Lain-lain 13,798,771 4,454,542 ' Others
163,798,771 4,454,542
BEBAN UMUM DAN ADMINISTRASI 16, GENERAL AND ADMINISTRATIVE

EXPENSES :

This acconnt consist of

31-03-2012 31-03-2011 _
1,132,651,571 1,444,780,165 Depreciation (see pote No. 6}
716,430,125 1,037,547,630 Professional fee
705,423,061 630,924,126 Salary and wages
85,289,158 281,254,699 Electricity, water, and telephone
39,563,900 34,444,291 Subsription and mesnbership.
38,904,000 27,376,300 Advertising and annonncement
38,018,500 60,955,048 Traveling
16,995,000 14,389,100 Repair and matntenance
12,000,000 279,255,000 Adminitrative and perwmits
4,261,350 6,607,250 Stationery and privting
3,162,205 6,166,500 Hounsehold
2,792,698,870 3,823,700,109 Balance cacrfed forward

T
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16. BEBAN UMUM DAN ADMINISTRASI

17.

18.

16, GENERAL AND ADMINISTRATIVE

EXPENSES (continued)
31-03-2011
3,823,700,109 Balance brought forward
6,923,000 Transporiation
4,489,825 Entertaiment
1,537,833 Courier and package
298,500 Euel, parking, and toll
8,279,000 Sharcholders meeting
4,880,1 50 Insurance
59,081,286 Tax
) - Others
3,909,189,703

(lanjutan)

31032012
Saldo pindahan 2,792,698,870
Trahsportasi 1,966,000
Jamuan 1,942,950
Kurir dan paket 1,491,500
BBM, partkit, dan tol 163,500
Rapat pemegang saham -
Asuransi -
Pajak -
Lainnya 495,518,429

3,293,781,249
DEFISIT PER SAHAM

Rincian defisit per saham adalah sebagai
berikut:

17.  DEFICIT PER SHARE

Deficit per share consist of following:

31-03-2012
Defisit bersth komprehensif {1,918,798,732)
Jumlah rata-rata tertimbang 34,000,000
saham untuk  perhitungan
laba per saham dasar
Defisit per saham (56)

ASET DAN LIABILITAS KEUANGAN

Berikut adalah nilai tereatat dan nilai wajar atas
aset dan liablitas kevangan Perusahaan pada
tangpal 31 Maret 2012 dan 2011 adalah
sebagai berikut:

31-03-2011
(2,935,304,342) Net comprebensive deficit
34,000,000 The number of weighted
average shares for basic earnings
_ per share calislation
(86) Deficit per share
18, FINANCIAL ASSETS AND

LIABILITIES

Here is the carrying value and fair vabve of financial -
assets and Kabilities of the company on March
31, 2012 and 2011 are as follows:

31-03-2012
Nilai
perolehan/ Nitai wajar/
Carrying palie fair value
Aset keuangan Financial assete
Kas dan setara kas 97,715,419 97,715,419 Cash and cash equivalents
Piutang usaha — pihak berelasi 504,900,600 504,900,000 Acconnis receivable — related parties
Piutang lain-lain — pihak ketiga 165,000,000 165,000,000 Others receivable — third parties
767,615,419 767,615,419
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18. ASET DAN LIABILITAS KEUANGAN

18. FINANCIAL

ASSETS AND

(lanjutan) LIABILITIES (continued)
31-03-2012
(lanjutan/ continued)
Nilai
perolehan/ Nilai wajar/
Carrying vale Jair vake
Liabilitas keuangan ‘ ' Einancial labilities
Biaya yang masih harus.dibayar 77,000,000 77,000,060 Accrwed expense
Hutang lain-lain — pihak ketiga 4,818,158,893 4,818,158,893 Others payable — thivd parties
Hutang lain-lain — pihak berelasi 3,588,123,483 3,588,123,483 Othess payable — related parties
8,483,282,376 8,483,282,376
31-03-2011
Nilai
perolehan/ Nilai wajac/
Caryying vale Jfair value
Aset kevangan Finansial assety
Kas dan setara kas 22,715,419 22,715,419 Cash and cash equivalents
Liabilitas keuangan Financial liabifities
Biaya yang masih harus dibayar 92,135,548 - 92,135,548  Accrued expense
Hutang pembelian mesin 894,484,079 894,484,079 - Machinery purchasing liabilities
Hutang lain-lain — pihak ketiga 4,704,325,992 4,704,325,992 Others payable - third parties
Hutang lain-tain — pihak berelasi 2,146,933,348 2,146,933,348 Others payable — related parties
7,837,878,967 7,837,878,967
19. ASET DAN LIABILITAS MONETER 19, MONETARY ASSETS AND
DALAM MATA UANG ASING LIABILITIES DENOMINATED IN
FOREIGN CUURRENCIES

Pada tanggal 31 Maret 2012 dan 2010
Perusahaan mempunyai aset dalam mata vang
asing sebagai berikut:

As of March 31, 2012 and 2011, the Company have
monelary asiels denominaled i foreign curremcies as

Follows:

31-03-2012 31-03-2011
Mata uang Ekutvalen Mata uang Ekuivalen
asing/ Rp/ asing/ Rp/

Foreign curvencies Equivalent Forelgu carrenies Egnivatent
Aset lancar ss Rp Us$ Rp Current assels
Piutang usaha — ' Acconnts receivable —
pihak berelasi 55,000 504,900,000 - - related parties

55,000 504,900,000 - -

_38-



PT SUMBER ENERGI ANDALAN TBK

(d/h PTITAMARAYA TBK)

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN

(lanjutan)
UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR
31 MARET 2012
DENGAN ANGKA PERBANDINGAN
UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR
31 MARET 2011 :

(Dinyatakan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

PTSUMBER ENERGI ANDALAN TBK

(formerly PT ITAMARAYA TBK)

NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS

(continued)
FOR THE YEAR ENDED
MARCH 31, 2012
WITH COMPARATIVE FIGURES
FOR THE YEAR ENDED
MARCH 31, 2011
(Excpressed in Rupiah, undess otherwise specified)

20.

MANAJEMEN RESIKO KEUANGAN

Dalath  aktivitas yang dilakukan membuat
Perusahaan  terekspos
macam restko keuangan terutama resiko suku
bunga, resiko kredit, resiko lkuiditas, dan
resiko  perubahan  kebijakan  pemerintah,
kondisi ekonomi, dan sosial politk, Tujuan
Perusahaan dalam mengelola resiko keuangan
adalah unimk mencapai keseimbangan yang
sesual antara resiko dan tingkat pengembalian
serta meminimalisasi potensi efek
memburuknya kinerja kenangan Perusahaan,

a. Resiko sukn bunga

Paparan produk suku bunga timbul dari
pinjaman  berjangka  Perusahaan vyang
didasarkan pada tingkat bungz
mengambang, Terkait dengan fasilitas keedit,
Perusahaan membuat proyeksi arus kas rutin
untuk memantau pembayaran  pokok
pinjaman dan bunga pinjaman.

b. Resiko kredit

Pernsahaan memiliki gesiko  keedit yang
berasal piutang usaha dan piutang lain-lain

dan  melakukan  penagihan  secara
berkesinambungan  untuk  meminimalisic
resiko kredit.

c. Resiko likuiditas

Resiko likuiditas adalah resiko dimana posist
arus kas menunjukkan asct lancar yang
dimiliki oleh tidak cukup uvntuk menutupi
liabilitas jangka pendek Perusahaan.

"Eksposur resiko likuiditas berupa kesulitan
Perusahaan dalam memenuhi  labhilitas
keuvangan yang harus dibayar dengan kas
atau aset kewangan lainnya. Perusahaan

dibharapkan  dapat membayar  seluruh
liabilitasnya sesuai demgan jatuh tempo
kontraktual.

-39

tethadap  berbagai .

20,

FINANCIAL RISK MANAGEMENT

The avtivities undertaken by the Company is exposed
fo a vasiely of financial risks, especially futerest rate
risk, erodit risk, Bguidity risk, and the risk of changer
in government poficy, econwnic, and political science,
The company goal is to marage the financial risks to
achieve an appropriate balanee behween risk and refirn
and minimize the potential effects of the deteriorating
[inawial performance,

a.  Interest rate risk

Interest rate expasure arises from the Company’s
tervy borvowings wich are based on floating rates.
Related to loan facility, the Company prepares
reglar cash flow  projection to monitor the
payment of ban principlar and interest,

b Cmﬁif risk

The Company is exposed to iredit risk from
aonts  receivable  and  other  receivables  and
managing on going collection to minimise the credif
risk exposire.

¢.  Liguidity visk

Liguidity visk ir the risk lhat the eash flow
pasition shows current assets beid by not enongh to
cover curvent Habilities of the Company.

Liguidity wisk exposures include  difficully in
wreeting the Conmpany's financial Gabilities fo be
paid by cash or other financial assets. The
Company Is expected to pay all labilities in
aceordance with contracinal malnrity.
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20. MANAJEMEN RESIKO KEUANGAN  20. FINANCIAL RISK MANAGEMENT
(lanjutan) (continued)
¢ Resiko likuiditas & Liguidity risk

Dalam memenuhi liabilitas tersebut, maka
Perusahaan harus menghasilkan arus kas
masuk atau memiliki aset lancar yang cukup.

Perusahaan  mengelola  resiko  Hkuiditas
dengan mempertahankan kas dan setara kas

In meeting these Kabilities, the company wmust
generate cash inflows or bhave sufficient curvent
dssels.

The Company manages  liguidity risk by
mainiaining cash and cash equivalents syfficient o

yang  mencukupi  untuk  memenuhi weel  the  company's  commitment fo  normal
komitmen Perusahaan untuk  kegiatan operations and  regularly  evalyate cash  flow
operasional normal dan  secara rutin projections and actual cash flaws, and a schedule of

mengevaluasi proyekst arus kas dan arus kas
aktual, serta jadwal tanggal jatuh tempo aset,
dan liabilitas kevangan.

. Resiko pertnodalan

Tujuan Perusahaan mengelola permodalan
adalah  untuk  melindungi  kemampuan
Perusahaan dalam mempertahankan
kelangsungan usaha, sehingga Perusahaan
dapat tetap memberikan imbal hasil bagi
pemegang  saham  dan  manfaat  bagi
pemangku  kepentingan  lainnya  dan
mempertahankan steuktur permodalan yang
optimal untuk mengurangi biaya modal.

Untuk mempertahankan atau menyesuaikan
struktur - permodalan, Perusahaan  dapat
menyesuaikan jumlah dividen yang dibayar
kepada pemegang saham baru atau menjual
aset untnk mengurangi liabilieas.

Konsisten dengan entitas lain dalam industri
Perusahaan memonitor modal dengan dasar
rasio hutang terhadap modal. Rasio ini
dihitung dengan membagi jumlah hutang
dengan total madal.

Hutang merupakan jumlah labilitas pada
laporan posisi keuangan Perusahaan. Modal
terdiri dari sclurub komponen ekuitas yang
ada sebagaimana jumlah dalam laporan
posisi keuangan.

_40 -

watsrity dates of assets and financial liabilities.

Capital risk

The Company’s objectives when managing capital
are o safeguard the Company’s ability fo contine
as a going concers in order o provide returns for
stockhbolders and benefits for other stakebolders
and fo maintain an optimal capital stracture Jo
reduce the cost of capital

In order fo maintain or adiust the capital
structure, the Company may adiust the amonnt of
dividends paid to stockbolder, Issue new shaves or
sell assels fo reduce debt,

Consistent with other entities in the industry, the
Company monttors capital o the basis of the debt
o equity ratio. This rafio is calowlaled as debr
divided by total capital,

Debt is calealated ar tolal fabilities as shown in
the Company statements of finandial positton.
Total capifal is cafenlated as equity as shown in
the Comipany siatements of financial position.
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20. MANAJEMEN RESIKO KEUANGAN

(lanjutan)

c.

21,

.mengurangi

SALDO

Resiko perubahan kebijakan pemerintah,
kondisi ekonomi, dan sosial politik

Kebijakan ~ pemerintah  batk  yang
menyangkut ekonomi dan moneter, serta
kondisi sosial dan politk yang kurang
kondusif akan berakibat menurunanya daya
beli masyarakat -dan  mungkin  juga
peran  Perusahaan  dalam
usahanya,

Hal ini dapat mengakibatkan menurunnya

" kemampuan Perusahaan dalam mencapai

mjuannnya schingga berpengaruh terhadap
pendanaan akdvitas Perusahaan.

RUGI DAN RENCANA

MANAJEMEN

Sejak tahun 1998, Perusahaan mengalamd rug1
bersih berturut-turut schingsa mengakibatkan

defisit pada tanggal 31 Maret 2012 dan 2011
masing-masing sebesar Rp37,408,316,561 dan
Rp35,489,517,829.

Pada tanggal 8 Agustus 2011, manajemen

telah menerbitkan taporan kevangan proforma
dalam ranpgka rescana manajemen -untuk
menjual sebagaian besar aset tetapnya dengan
nilai  buku
tanggal laporan posisi keuangan 31 Maret
2011 dengan perkiraan nilai jual aset tetap
tersebut sebesar Rp24,100,000,000.,

Sesuai dengan rencana ménajemen, hasil
penjualan aset tetap tersebut akan digunakan
untuk melunasi hutang kepada pihak istimews,
hutang lain-lain, dan beban/ biaya atas
penjualan aset tetap tetsebut.

scbesar Rp6,016,031,232 per

-4] -

20, FINANCIAL RISK MANAGEMENT
(continued)

" 21

[A

Risk of changes in government poligy, economis,
social and political

The Goversient policies concerning ecomoniic and
monetary, and social and political conditions will
resulf in wnfavorable mennrnrniya purchasing
power and wmay ale redwce the wlke of the
Company in ifs business.

This carn resalt v decreased ability of 1he
Company in achieving Their pwrpose so that the
¢ffect on the Company's financing activities.

DEFICIT AND MANAGEMENT PLAN

Since 1998, the Compary experienced a nef loss in a
row so that the deficit as at March 31, 2012 and
2011 amonnting fo Rp37408,316,561 and

Rp35,489,517,829., respeciivedy.

On Augrst 8, 2001, management bas  issyed
proforma financial statements fn the sanagement
plan to sell wmost of its fixed assets with net book
valye amounted o &06,076,03 1,232 as of the
statement of financial position March 31, 2011 with
an estivgated sale valwe of fixed assets amonnted to

Rp24,100,000,000.

In avcordance with the management plan, the sale of
Jixed assets will be used fo pay off related parties
Dayables, other payables, and the expenses for the sale

of fixced assets.
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21. SAILDO RUGI

DAN RENCANA

MANAJEMEN (lanjutan)

Sebagal tindak lanjut dari Japoran keuangan
proforma tersebut, pada tanggal 16 September
2011, Perusahaan telah menyelenggarakan
Rapat Umum Pemegang Szham Tahunan dan
Rapat Umum Pemepgang Saham Luar Biasa
yang telah diberitahukan kepada BAPEPAM
dengan surat No. 146/NOT/IX/2011 pada
tanggal 19 September 2011 dan yang telah
dinotarialkan dalam akta No. 06 oleh Notaris
Leolin Jayayanti, SH., tanggal 21 September
2011 yang menghasilkan keputusan antara lain:

a. Menyetujui  kepada Perusahaan untuk
melakukan penjualan sebagian besar aset
tetap Perusahaan berupa ranah, bangunan,
instalasi dan ptasarana serta mesin dan
peralatan yang terletak di Jl Rungkut
Industri I1/45 Surabaya 60291

b. Memberi kuasa dan wewenang kepada
Direksi Peruszhaan dengan persetujuan
Dewan Komisaris Peruszhaan untuk
melakukan’ segala sesuatu yang diperiukan
schubungan denpan penjualan aset tetap
Perusahaan  tersebut  sesuai  deagan
peraturan perundangan yang berlaku,

Berdasarkan Surat Pernyataan Manajemen No.
No. 01/BOD/I/2012 tanggal 23 Maret
2012 tentang Rencana Manajemen untuk
kelangsungan usaha Perusahaan, manajemen
telah menetapkan:

a. Segera merealisastkan rencana penjualan
aset tetap sebagaimana telah disampaikan
dalam  laporan  keudngan  proforma
Perusahaan pada tanggal 8 Agustus 2011,
dan yang telah mendapat persetujuan dart
pemegang saham perusahaan dalam Rapat
Umum Pemegang Saham tahunan dan
Rapat umum Pemegang Saham Luar Biasa
tanggal 16 September 2011. Hal ini
termasuk penyelesaian persediaan
Perusahaan. Hasil penjualan tersebut akan
dipunakan untuk menyelesaikan sejumlah
hutang Perusahaan.
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DEFICIT AND MANAGEMENT PLAN
(continued)

As a follow up of these proforma financial statements,
o 16 September 2011, the Company has organised
the Anunal General Meeting of Sharebolders and
General Meeting Extraordinary Sharcholders who
bave notified to BAPEPAM with a kiter No.
146/ NOT/IX/ 2011 on September 19, 2011 and
who had notarized in Deed. 06 by Notary Leolin
Jayayanti, SH., dated 21 September 2011 which
resulted in the decision inclde:

a. Approve the Company fo conduct the sake of the
wmafority of the Company's fixed assets swoh as
land, buildings, insialialions, machineries and
equippent located on JIL Industrial Rungkut
II/45 Surabaya 60291

b Assignment of authority and pewer to the Board
af Directors of the Company to do all things
necessary in connection with the sak of the

. Company's fised assets in acordance with
existing repulations and with the approval of the
Board of Commissioners.

Based on the Management Statements Letfer No.
01/BOD/II/2012  dated March 23, 2012
regarding the management plan on a going concern of
the Company, managenent bas detersuined:

a. Upon completion of the propesed sale of the fixed
assels as presented in the Company's pro forma
Jinancial staterments on 8 Awugnst 2011, that was
approved by the Shareholders in the Annnal
General Meeting and the Exiraordinary General
Meeting dated 16 September 2011, Management
Pplans to wtitize the proceeds of the sale of fisxed
assels to pay off related parties payables, other
Payables, the expenses for the sale of fixed asiet
and working capital for business envisaged.
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23.

SALDO RUGI DAN RENCANA

MANAJEMEN (lanjutan)

b. Sepera merealisasilean pelaksanaan aktifitas
operasional  Perusahaan  di  bidang
perdagangan, ekspor impor dan jasa
konsultasi  pertambangan  dan  energi

sebagaimana telah disetujui dalam Rapat

Umum Pemegang Szham tahunan dan
Rapat umum Pemegang Saham Puar Biasa

c. Manajemen telah memperoleh persetujuan
dari pemegang saham Perusahaan uatuk
mencari fasilitas  pendanaan dari
pemegang saham toayorttasnya atau pihak
ketiga, baik berupa pinjaman bank, surat
hutang atau sejenisnya.

PENYELESATAN PERKARA HURKUM

Pada tahun 2011, Perusahaan telah menerima
Risalah Pemberitahuan TIsi Putusan  dari
Pengadilan Negeri Surabaya pada tanpgal 8

Maret 2011 dan 10 Maret 2011 masing-masing

No.
No.

perdata
dan

atas gugatan
627/Pde.G/2010/PN.Sby
517/Pdt.G/2010/PN.Sby.

Hasil dari kedua gugatan perdata tersebut
ditolak secara keseluruhan dimana Pengadilan
Negeri Surabaya menerima dan mengabulkan
eksepsi  Perusahaan  sebagai  pihak  yang
tergugat.

Menurnt manajemen, tidak ada informasi

tambahan yang perlu diungkapkan dalam
laporan keuvangan karena periode banding
telah bherakhir untuk kedua gugatan perdata
tersebut

REKLASIFIKASI AKUN

Terdapat akun dalam laporan keuangan 31
Maret 2011 tersebut direklasifikasikan agar
sesuat dengan penyajian laporan keuangan per
31 Maret 2012 denpan rincian sebagai berikue:

S 43 -
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DEFICIT AND MANAGEMENT PLAN
(continued)

b The Company is focusing on the operational
aclivities in line with its main objects of Irade,
imiports and exporls, miniug and energy consuliing
services as approved in the Annnal General
Mecting and Extraordinary Geweral Meeting of
Sharcholders.

6 The Management has  an  approval  from
Shareholders o seek funding facilities from its
vigfority sharehoiders or third patties, either in the
Jorn af loans or bonds.

SETTLEMENT OF LEGAL MATTERS

In 2011, the Company has recelved a Notification of
Merif of the Surabaya District Conrt held on March
8, 2011 and March 10, 2071, respectively on the
civil fmwsuit No. 627/Pdt.G/2010/PN.Sby dan
Ne. 517/ PdrG/ 2010/ PN.5by.

The results of both a civil lawsuit, which was rejected
ar a whole where the Swrabaya District Court fo
recelved and granted the demnrrer of the Comipany as
a co-difendant.

Aecording to managenent, no additional information
needs 1o be disclosed in the financial siatements in the
curvent financial statements as the period for appeal
bas lapsed for both the lawsiits,

RECLASIFICATION OF ACCOUNT

There is a account in financial statement as of Meanch
31, 2017 have been reclassified fo conform with the
presentation of financial staterent as of March 31,
2012 are as follaws:



PT SUMBER ENERGI ANDALAN TBK PT SUMBER ENERGI ANDALAN TBK

(d/h PTITAMARAYA TBK) fformerly PT ITAMARAY A TBK)
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN NOTES TO FINANCIAL STATEMENTS
(lanjutan) (continued)
UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR ' FOR THE YEAR ENDED
31 MARET 2012 A MARCH 31, 2012
DENGAN ANGKA PERBANDINGAN WITH COMPARATIVE FIGURES
UNTUK TAHUN YANG BERAKIIIR FOR THE YEAR ENDED
31 MARET 2011 MARCH 31, 2011
(Dinyatakan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain) (Expressed in Rupiab, unless otherwise specified)
23. REKLASIFIKASI AKUN (lanjutan) 23. RECLASIFICATION OF ACCOUNT
(continued)
31 Maret 2012
Sebelum ‘ Setelah
reklasifikasi/ reklasifikasi/
Before Reklasifikasi/ After
" reclassification Reclassification reclassification
Laporan posisi kenangan Statement of financial
position
. Liabilitas tidak fancar ) Nou-current babilities
- Hutang kepada pihak 2,146,933,348 (2,146,933,34'8) - - Re/atedfaﬂie.r payable

istimewa

Liabilitas lancar Crrrent habifities
- Hutang lain-lain, pihak - 2,146,933,348 2,146,933,348 - Others payable, related

berelasi Parties

24. PENYELESAIAN ATAS LAPORAN 24, COMPLETION OF THE FINANCIAL

KEUANGAN STATEMENTS

Manajemen Perusahaan bertanggung jawab The management of the Company is responsible for
atas penyusunan laporan keuvangan ini yang the preparation of these financial statements that were
diselesaikan pada tanggal 11 Mei 2012, completed one May 11, 2012,
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PT ITAMARAYA TBK
INCOME STATEMENT

FOR THE YEAR ENDED 31 March 2012

Net Income (Loss)

Year ended 31 Exchange

Year ended 31 Exchange
March 2012 Rate Amount March 2011 Rate Amount
Rp INR Rp INR
Revenues 677,375,000 0.0055 3,725,563 0 0.0051 0
Cost of Reveneus 0 0.0055 G 0 0.0051 ¢
Gross Profit {Loss) 677,375,000 3,725,563 0 0
Operating Expenses © -3,293,781,249 0.0055 -18,115797 -3,909,189,703 0.0051 -19,936,867
Operating Profit {Loss) -2,616,406,249 -14,390,234  -3,908,189,703 -19,936,867
Other Income (Expenses) 174,467,271 0.0055 958,570 1,607,181 0.0051 8,197
. Finance Cost -3,551,061 0.0055 -19,531 -6,156,600 0.0051 -31,399

Profit/(Loss) Before Income Tax -2,445,490,039 -13,450,195 -3,813,739,122 -19,8560,070
Tax tncome {Expense):
Current 0 0.0055 0 0 0.0051 0
Deferred 526,691,307 0.0055 2,866,802 978,434,780 0.0051 4,980,017
(Loss) From Normal Activities -1,918,798,732 -10,553,393  -2,935,304,342 -14,970,052
Extraordinary Items

-1,918,798,732 -10,5663,393  -2,935,304,342 -14,970,0562



PT ITAMARAYA TBK

BALANCE SHEET AT 31 March 2012

As at 31 March  Exchange Exchange
2012 Rate Amount As at 31 March 2011 Rate Amount
Rp INR Rp INR
ASSETS
Current Assets . )
Cash and cash equivalents 97,715,419 0.6057 556,978 22,618,325 0.0052 117,615
Accounts Receivable
Related Parties 504,900,000 0.0057 2,877,930 4] 0.00562 0
Third Parties 165,000,000 0.0057 940,500 ¢ 0.0052 -0
Inventories 0 0.0057 0 791,802,508 0.0052 4117,373
Prepaid Tax 137,719,257 0.0057 785,000 168,223,798 0.0052 874,764
Exchange Fluctuation Reserve -3,627,108 -1,355,627
Total Current Assets 905,334,676 1,533,299 . 982,644,631 3,754,125
Nen Current Assets
Fixed assets
Cost 41,213,742,299 0.0057 234,918,331 41,216,012,299 . 0.0052 214,323,262
Accumulated depreciation -36,267,208,092 0.0057 -206,723,086 -35,134,556,525 0.0052 -182,699,692
Net Book Value Fixed Assets 4,946,534,207 0.0057 28,195,245 - 6,081,455,774 0.0052 31,623,570
Other Assets 0 0.0057 0 598,200,000 0.0052 3,110,640
_ Deferred Tax Assets 6,029,1790,117 0.0067 34,366,270 5,502,478,810 0.0052 28,612,890
Total Non Current Assets 10,975,704,324 62,561,615 12,182,134,584 63,347,089
Totai assets - 11,881,039,000 64,094,814 13,164,779,215 67,101,225
EQUITY AND LIABILITIES
Liabilities 7
Current Liabilities .
Machinery Purchasing Liabilities 0 0.0057 0 894,484,079 0.0052 4,651,317
Tax Payable 6,073,185 0.0057 34,617 16,418,077 0.0052 85,374
Accrued Expenses 77,000,000 0.0057 438,500 92,135,548 0.0052 479,105
Cther Payables -
~ Third parties .4,818,158,893 0.0057 27,463,508 4,704,325992 ° 0.0052 24,462,495
- Related parties 3,588,123,483 0.0057 20,452,304 2,146,933,348 0.0052 11,164,083
8,489,355,561 48,389,327 7.854,297,044 40,842,344
Equity ) :
Share Capital Paid 34,000,000,000 170,000,000 34,000,000,000 0.0050 = 170,000,000
Share Premium 6,800,000,000 34,000,000 6,800,000,000 0.0050 34,000,600
Retained Earning -37,408,316,561 -188,294,513 -35,489,517,829 -177,741,120
3,391,683,439 15,705,487 5,310,482,171 26,258,880
Total equity and liabilities 11',881 038,000 64,084,814 13,164,779,215 67,101,225
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PT ITAMARAYA TBK
CASH FLOW STATEMENT
FOR THE YEAR ENDED 31 March 2012

Cash flows from operating activities
Cash received from customer

. Payment for

QOperating expense

Finance Cost

Cash generated from operating activities

Payment for
Tax expense

Net cash flows provided from operating activities
Cash flows from financing activities

Receipt from Related parties

Exchange Fluctuation Reserve

Net cash used in financing activities

Net {(decrease)increase in cash and cash equivalents

Cash and cash equivalents af the beginning of period

Cash and cash equivalents at the end of the year

Year ended 31 Exchange

Year ended 31 Exchange

22,618,325

March 2012 Rate Amount March 2011 Rate Amount
Rp INR Rp iINR

7,475,000  0.0055 41,113 0 0.0051 0
-1,390,176,628 0.0055 -7,645,971 -2,029,969,968 0.0051 -10,352,847
-3,551,062 0.0055 -19,531 -6,156,600 0.00514 -31,399
-1,386,252,690 -7.624,390 -2,036,126,566 -10,384,245
20,159,649 0.0055 110,878 69,797,794 0.0051 -355,989
-1,366,093,041 -7;51 3,512 -2,105,924,360 -10,740,214
1,441,190,135 0.0055 7,926,546 ' 2,089,733,348 0.0051 10,657,640
26,329 . 2,262

1,441,190,135 0.0055 7,952,875 2,089,733,348 0.0051 _ 10,659,802

75,097,094 439,363 . -16,191,012 -80,312
22,618,325 117,615 38,800,337 197,928
97,715.419 556,978 117,615



